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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO,
DA CA INVESTMENT (BRAZIL) S.A.

Pelo presente instrumento, como emissora:

(A) CA INVESTMENT (BRAZIL) S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia
aberta perante a Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Elvira Ferraz, n.° 68, 14° andar, Vila Olimpia,
CEP 04552-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia ("CNPJ/ME") sob o n.° 28.132.263/0001-73 e na Junta Comercial do Estado de
Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35300505778, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de
assinaturas do presente instrumento (“Emissora” ou “Companhia”);

e, como agente fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 12
(primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com
garantia real, com garantia fidejussoria adicional, em série Unica, para distribuigdo publica
com esforcos restritos de distribuicdo da Emissora ("Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”):

(B) SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira atuando por sua filial, localizada na Cidade
de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, Bloco B, sala 1401,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 15.227.994/0004-01, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de
assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes”
e, individualmente, como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejusscria Adicional, para Distribuicgo Publica com
Esforcos Restritos de Distribuicdo, da CA Investment (Brazil) S.A." ("Escritura de Emissdo”),
mediante as clausulas e condigdes a seguir.
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CLAUSULA I — AUTORIZAGAO

A presente Escritura de Emissdo é celebrada com base nas aprovagoes abaixo

Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Emissora realizada em
11 de setembro de 2019 (“AGE Emissora”), na qual foram aprovadas, dentre
outras matérias, (a)as condigdes da Emissdo (conforme abaixo definido),
conforme o disposto no artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acbes”) e a realizacdo da 12 (primeira)
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com
garantia real, com garantia fidejusséria adicional, em série Unica, para distribuigao
publica, com esforcos restritos de distribuicio, da Emissora (“Emissdo” e
“Debéntures”, respectivamente), nos termos da Lei n.© 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Instrucdo da CVM n.° 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476") e das demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta Restrita”); (b) a
constituicdo da Alienagao Fiducidria Eldorado, nos termos do Contrato de
Alienacso Fiduciaria de Agdes Eldorado e da Cessdo Fiduciaria de Conta Garantida,
nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria de Conta Garantida (conforme
definicdes constantes do item 6.21.1 abaixo); e (c) a autorizaggo aos diretores da
Emissora para adotarem todas e quaisquer medidas e celebrar todos os
documentos necessarios & Emisso (conforme definido abaixo), a Oferta Restrita
e 3s Garantias (conforme definido no item 6.21.1 abaixo), podendo, inclusive,
celebrar aditamentos a esta Escritura de Emissdo e aos Contratos de Garantia
Brasileiros (conforme definigBes constantes do item 6.21.1 abaixo); e

deliberacdes do conselho de administraciio da Paper Excellence B.V. ("Paper
Excellence” ou “Garantidora”) e do conselho de administracdo da Fortune Everrich
Sdn Bhd (“Fortune Everrich”), nas quais foram aprovadas, dentre outras matérias,
a constituicdo da Alienagdo Fiduciaria CA Investment (conforme definido abaixo),
nos termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Acdes CA
Investment (conforme definido abaixo).

CLAUSULA II — REQUISITOS

A 12 (primeira) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie com
garantia real, com garantia fidejussoria adicional, em série Gnica, para distribuicdo publica,
com esforcos restritos de distribuicdo, da Emissora (‘Emissd0”) sera realizada com
observancia dos seguintes requisitos:
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2.1. Dispensa de Registro na CVM e Registro na Associacio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA ("TANBIMA").

2.1.1. Nos termos do artigo 6° da Instrucdo CVM 476, a Oferta Restrita estd
automaticamente dispensada de registro perante a CVM, por se tratar de oferta publica de
valores mobiliarios com esforcos restritos de distribuicdo, ndo sendo objeto de protocolo,
registro e arquivamento perante a CVM. Nao obstante, devera ser observado o envio a CVM
da comunicaggo sobre o inicio da Oferta Restrita e a comunicacdo de seu encerramento, nos
termos dos artigos 7°-A e 89, respectivamente, da Instrucao CVM 476.

2.1.2. A Oferta Restrita serd objeto de registro na ANBIMA, no prazo maximo de 15
(quinze) dias a contar da data do comunicado de encerramento da Oferta, nos termos do
inciso 1I do artigo 16 e do inciso V do artigo 18 do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para Estruturagdo, Coordenagéo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores
Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisiciio de Valores Mobilidrios, em vigor desde 3 de junho
de 2019 (“Cddigo ANBIMA™).

2.2, Arquivamento e Publicacdo da Ata da AGE Emissora

2.2.1. A ata da AGE Emissora ser arquivada na JUCESP e publicada no (a) Diario Oficial
do Estado de S3o Paulo; e (b) jornal “O Dia SP” de acordo com o artigo 62, inciso I, e
artigo 289, ambos da Lei das Sociedades por AcBes, sendo que estas mesmas medidas
deverdo ser tomadas em relagdo aos eventuais atos societarios da Emissora realizados em
razio da Emissdo ap6s esta data (“Jornais de Publicacdo da Emissora”).

2.2.2. A ata da AGE Emissora deveré ser protocolada na JUCESP em até 3 (trés) Dias
Uteis da data de assinatura da ata da AGE Emissora, devendo ser entregues copias dos
protocolos dos respectivos pedidos de registro ao Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data do efetivo protocolo. A Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario
copia eletrdnica (PDF) da ata da AGE Emissora registrada, bem como respectivas publicagoes,
em até 05 (cinco) Dias Uteis contados das respectivas datas de arquivamento e publicagdes.

2.3. Inscricdo e Registro da Escritura de Emiss&do

2.3.1. Esta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serao protocolados para
registro na JUCESP, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva assinatura, de
acordo com o artigo 62, inciso II, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Acdes, devendo ser
entregues copias dos protocolos dos respectivos pedidos de registro ao Agente Fiduciario em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do efetivo protocolo. Apds a realizagdo do efetivo
registro mencionado acima, o qual devera ocorrer em até 10 (dez) dias contados da Data de
Emissdo, devera ser entregue ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original do respectivo
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documento, devidamente registrado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
efetivo registro.

2.4. Deposito para Distribuicdo, Negociagao e Custodia Eletronica

2.4.1. As Debéntures serdo depositadas para (a) distribuigdo no mercado primario por
meio do MDA — Médulo de Distribuicio de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento CETIP UTVM (“B3"), sendo a distribuicao
liquidada financeiramente por meio da B3; e (b) negociagio no mercado secundario por meio
do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

2.4.2. N3o obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderao ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre investidores
qualificados, conforme definido no artigo 90-B da Instrucdo da CVM n.° 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucégo CVM 539") e depois de decorridos
90 (noventa) dias contados da data de cada subscricio ou aquisigdo por investidores
considerados como profissionais, conforme definidos no artigo 90-A da Instrugdo CVM 539
(“Investidores Profissionais”), conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476 e
observado o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigaces previstas no artigo 17 da
Instrucdo CVM 476.

2.4.3. Nos termos do inciso II do artigo 13 da Instrugdo CVM 476, O prazo de 90
(noventa) dias para restricao de negociago das Debéntures referido no item 2.4.2 acima n&o
sera aplicavel aos lotes de garantia firme de colocacdio pelo Coordenador Lider, nos termos
do Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo), desde que sejam observadas as
seguintes condigdes: (i) na negociacdo subsequente, o adquirente observe a restricao de
negociacdo pelo prazo de 90 (noventa) dias contado da data do exercicio da garantia firme
pelo Coordenador Lider, bem como 0s limites e condicdes previstos nos artigos 2° e 30 da
Instrucdo CVM 476; (iif) o Coordenador Lider verifiqgue o cumprimento das regras previstas
nos artigos 2° e 3° da Instrucao CVM 476; e (i) a negociagdo das Debéntures deve ser
realizada nas mesmas condigdes aplicaveis a Oferta Restrita, podendo o valor de transferéncia
das Debéntures, inclusive na hipétese que trata o item 2.4.2 acima, ser o Valor Nominal
Unitario (conforme definido abaixo) acrescido ou n3o da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva aquisicgo.

2.5. Constituicio das Garantias Reais

2.5.1. As Alienacdes Fiduciarias (conforme definido abaixo) foram formalizadas por meio
dos Contratos de Alienacdo Fiduciaria (conforme definido abaixo) e (@) os Contratos de
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Alienacdo Fiducidria devergo ser registrados nos respectivos cartérios de registro de titulos e
documentos (“Cartdrios Competentes”); e (b) as Alienagbes Fiduciarias (conforme definido
abaixo) deverdo ser averbadas nos respectivos Livros de Registro de Agdes Nominativas da
Emissora e da Eldorado Brasil e/ou nos respectivos livros e sistemas da instituicao financeira
responsavel pela prestacdo de servigos de escrituragdo das acdes da Emissora e/ou da
Eldorado Brasil, caso as acdes da Emissora e/ou da Eldorado Brasil venham a se tornar
escriturais, nos termos do artigo 39 da Lei das Sociedades por Acoes.

2.5.2. A Cess3o Fiduciaria de Conta Garantida foi formalizada por meio do Contrato de
Cess3o Fiducidria de Conta Garantida (conforme definido abaixo) e devera ser constituida
mediante registro do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Conta Garantida nos Cartorios
Competentes.

2.5.3. Caso a Emissora ndo providencie os registros previstos nesta Clausula 2.5 nos
termos estabelecidos nos respectivos Contratos de Garantia Brasileiros, o Agente Fiduciario
poderad promover tais registros, devendo a Emissora arcar com os respectivos custos, desde
que devidamente comprovados, sem prejuizo da ocorréncia de descumprimento de obrigagao
ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissao pela Emissora.

CLAUSULA III - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto social a participagdo em outras sociedades, como sécia
ou acionista, no pais ou no exterior (holding).

CLAUSULA IV — DESTINACAO DOS RECURSOS E CONTEXTO DA EMISSAO

4.1. Os recursos obtidos com a Emissdo serdo utilizados para (i) compor o Depdsito
Arbitral (conforme definido no item 4.1.4 abaixo), em conjunto com recursos proprios da
Emissora, a ser realizado na Conta Vinculada (conforme definido no item 6.21.2 abaixo); e/ou
(i) recompor o caixa da Emissora nos montantes decorrentes do Deposito Arbitral (conforme
definido no item 4.1.4 abaixo), a critério exclusivo da Emissora.

4.1.1. Nos termos do Share Purchase Agreement celebrado entre a Emissora, J&F
Investimentos S.A. (CNPJ/ME No. 00.350.763/0001-62) (“J&F") e outros, em 2 de setembro
de 2017, conforme alterado, J&F e os demais ent3o titulares de acdes de emissdo da Eldorado
Brasil Celulose S.A. (CNPJ/ME No. 07.401.436/0002-12) (“Acionistas” e “Eldorado Brasil”,
respectivamente) concordaram em vender, e a Emissora aceitou adquirir, a totalidade das
acdes de emissdo da Eldorado Brasil (“Acbes Eldorado”) detidas pelos Acionistas ("SPA”).

4.1.2. Nos termos do SPA, a aquisicdo das Agdes Eldorado seria realizada em 3 (trés)
estagios até que a Emissora adquirisse a totalidade das Acdes Eldorado, sendo que os 2 (dois)
primeiros estagios foram devidamente concluidos mediante pagamento, pela Emissora, dos
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respectivos pregos de aquisicdo e, nesta data, a Emissora detém 49,41% do capital social da
Eldorado Brasil e a J&F detém 50,59% de referido capital ("Participaggdo J&F").

4.1.3. Em raz3o de controvérsias entre a Emissora e J&F em relacBo & implementagao
da terceira fase do processo de aquisicéio das Agdes Eldorado pela Emissora, a Emissora iniciou
o procedimento arbitral CCI 23909/GSS contra J&F e Eldorado Brasil, de forma a obrigar a
J&F a concluir a aquisicdo da totalidade das Agdes Eldorado com o consequente pagamento
do preco de aquisigao relativo 3 Participacdo J&F ("Procedimento Arbitral”).

4.1.4. Em 6 de junho de 2019 foi proferida uma decisdo no ambito do Procedimento
Arbitral, determinando que a Emissora depositasse na Conta Vinculada (conforme definido no
item 6.21.16.21.2 abaixo) o valor necessario para aquisicdo da Participagao J&F e quitagao de
determinadas dividas da Eldorado Brasil, conforme indicadas no ambito do Procedimento
Arbitral ("Deposito Arbitral”).

CLAUSULA V — ASSUNCAO DAS DEBENTURES PELA ELDORADO BRASIL

5.1. Em até 60 (sessenta) Dias Uteis contados da data em que a Emissora adquirir a
Participacao J&F, as Partes deverdo aditar a presente Escritura de Emiss3o, os Contratos de
Garantia e quaisquer outros documentos que sejam nhecessarios para refletir a cessao e
transferéncia & Eldorado Brasil, de maneira irrevogavel e irretratavel, da divida representada
pelas Debéntures, bem como todos os direitos conferidos e todas as obrigaces assumidas
pela CA Investment (Brazil) S.A. no ambito da Emissdo, de modo que a Eldorado Brasil passara
a ser a “Emissora” das Debéntures, para todos 0s fins da Emissdo (“Transferéncia das
Debéntures”), mediante a celebragao de aditamento & presente Escritura de Emissao, na
forma prevista no Anexo I. Sem prejuizo do disposto acima, & sujeito ao disposto na Clausula
5.2 abaixo, apds a Transferéncia das Debéntures e atendimento do disposto na Clausula 2.3.1
acima, a CA Investment (Brazil) S.A. n3o deverd, exceto se de outra forma previsto nesta
Escritura de Emiss3o, ser responsavel com relagdo a presente Escritura de Emissdo, incluindo
como se emissora fosse, sem prejuizo do fiel e pontual cumprimento de suas obrigagdes no
ambito da Emissdo decorrentes da Alienagao Fiduciaria — CA Investment.

5.1.1. Para fins do disposto no item 5.1 acima, todas as formalidades e aprovagdes
necessarias para a Alteragdo de Emissor das Debéntures deverdo ter sido obtidas, sendo certo
que, para todos os fins de direito, inclusive para fins do disposto no artigo 299 do Cddigo Civil,
referida alteracdo fica desde ja aprovada pelos Debenturistas.

5.2. Dentro do prazo de que trata o item 5.1 acima, a Emissora podera comunicar aos
Debenturistas, nos termos do item 6.29.1 abaixo, se, alternativamente a Transferéncia das
Debéntures, a Emissora deseja realizar uma reorganizagdo societaria por meio da
incorporacdo reversa da Emissora (na qualidade de incorporada) na Eldorado Brasil (na
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qualidade de incorporadora), de modo que a Eldorado Brasil sucedera a Emissora em todos
os seus direitos e obrigacdes, incluindo, mas néo se limitando a, aqueles decorrentes da
presente Emissdo (“Reorganizagdo Societaria” e, em conjunto com a Transferéncia das
Debéntures, a “Alteraciio de Emissor das Debéntures”), mediante a celebragao de aditamento
a presente Escritura de Emissdo, na forma prevista no Anexo L.

5.2.1. Fica desde j4 certo e ajustado que a Emissora tera o direito de efetuar referida
Reorganizacdo Societaria sem qualquer aprovagdo adicional dos Debenturistas caso o
Instrumento de Fianga tenha sido devidamente celebrado e registrado, em estrita observancia
aos termos do item 6.21.2 abaixo, resultando na validade e eficicia da Fianca Eldorado. Nesta
hipStese, o prazo para conclusdo da Reorganizagao Societaria sera de até 75 (setenta e cinco)
Dias Uteis contados da data em que a Emissora adquirir a Participagao J&F.

CLAUSULA VI — CARACTERISTICAS DA EMISSAO, DAS DEBENTURES E DA

OFERTA
6.1. Numero da Emisséao
6.1.1. Esta Emiss3o constitui a 18 (primeira) emisséo de debéntures da Emissora.
6.2. Valor Total da Emissao

6.2.1. O valor total da Emiss3o sera de R$1.900.000.000,00 (um bilhdo e novecentos
milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definida), sendo permitida a
distribuicdo parcial das Debéntures, observada a colocacio do Montante Minimo (conforme
definido abaixo) na Primeira Data de Integralizagdo (conforme definida abaixo) (“Valor Total
da Emissao”).

6.3. Nimero de Séries
6.3.1. A Emiss3o sera realizada em série Unica.
6.4. Quantidade de Debéntures

6.4.1. Serdo emitidas 190.000 (cento e noventa mil) Debéntures, sendo permitida a
distribuicdo parcial das Debéntures, observada a colocacdo do Montante Minimo na Primeira
Data de Integralizagao.

6.5. Valor Nominal Unitario

6.5.1. O valor nominal unitério das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais), na
Data de Emiss&o (conforme abaixo definido) (“Valor Nominal Unitario™).
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6.6. Data de Emissao

6.6.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 20 de
setembro de 2019 (“Data de Emissao”).

6.7. Prazo e Data de Vencimento

6.7.1. Para todos os efeitos legais, as Debéntures terdo prazo de vencimento de 3 (trés)
anos a contar da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 20 de setembro de 2022 (“Data
de Vencimento”), ressalvados as hipdteses em que ocorrer o vencimento antecipado ou
resgate antecipado das Debéntures, conforme previstos nesta Escritura de Emissao.

6.8. Montante Minimo.

6.8.1. A Emiss3o estd condicionada a efetiva colocagdo de, no minimo, 100.000 (cem
mil) Debéntures, na Primeira Data de Integralizacgdo (“Montante Minimo”), observado o
disposto nas Clausulas 6.10.3. e 6.16. abaixo.

6.9. Banco Liquidante e Escriturador

6.9.1. O banco liquidante da Emissao € o Itall Unibanco S.A., instituigao financeira com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha,
n® 100, Torre Olavo Setubal, CEP 04344-902, inscrita no CNPJ/ME sob o
n.° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liguidante”, cuja definicdo inclui qualquer outra instituigdo
que venha a suceder o Banco Liquidante na prestagdo dos servigos relativos as Debéntures).

6.9.2. O escriturador das Debéntures é a Ital Corretora de Valores S.A., instituicao
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 3.500, 3° andar, parte, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o
n.0 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”, cuja definigdo inclui qualquer outra instituicdo que
venha a suceder o Escriturador na prestacdo dos servigos relativos as Debéntures).

6.10. Colocacao e Procedimento de Distribuicao

6.10.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos de
distribuicdo, sob o regime misto de garantia firme e melhores esforgos de colocagao,
observada a possibilidade de distribuigdo parcial, com intermediaggo de instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicio responsavel pela distribuicdo das Debéntures
(“Coordenador Lider”), nos termos do “Contrato de Estruturacao, Coordenacdo, Colocacéo e
Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, sob o Regime Misto de Garantia Firme e Melhores
Esforcos, da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejusscria Adicional, em Série Unica, da CA
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Investment (Brazil) S.A.”, celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de
Distribuicao”).

6.10.2. O plano de distribuicdo das Debéntures seguird o procedimento descrito na
Instrucdo CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicao, podendo os
Coordenadores acessarem, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo
possivel a subscricdo ou aquisicdo das Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais, em conformidade com o artigo 3° da Instrugao CVM 476.

6.10.3. Sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, observado o Montante Minimo
na Primeira Data de Integralizagdo. Caso ndo seja possivel a colocagao do Montante Minimo
junto aos Investidores Profissionais na Primeira Data de Integralizacdo, a Emissdao sera
automaticamente cancelada, devendo a Emissora devolver quaisquer valores que tenha
recebido dos Investidores Profissionais no ambito da Emissao, em moeda corrente nacional,
sem quaisquer deducdes ou acréscimos.

6.10.3.1.Tendo em vista a possibilidade de distribuicao parcial, nos termos do
artigo 31 da Instrucdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 400"), os interessados em adquirir Debéntures no
admbito da Oferta Restrita poderdo condicionar sua adesdo a Oferta Restrita a
distribuicdo (a) da totalidade das Debéntures ofertadas; ou (b) de uma proporgao
ou guantidade minima de Debéntures equivalente ou maior que o Montante
Minimo, em observancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400,
indicando, ainda, que, caso seja implementada a condigao referida neste subitem
(b), pretendem receber (i) a totalidade das Debéntures por ele subscritas, ou (ii)
a quantidade equivalente a proporgdo entre o numero de Debéntures
efetivamente distribuidas e o nimero de Debéntures originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do investidor em receber a
totalidade das Debéntures por ele subscritas.

6.10.3.2.Na hipdtese de ndo atendimento a condigdo imposta pelo potencial
investidor e caso o respectivo investidor ja tenha efetuado a transferéncia dos
recursos para o futuro pagamento do valor para integralizacdo das Debéntures,
os recursos deverdo ser devolvidos pelo Escriturador sem juros ou corregao
monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos
incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados do término da colocacdo das Debéntures, fora do
ambiente B3.

6.10.3.3.Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos investidores,
conforme previsto na Clausula 6.10.3.2 acima, os mesmos deverao fornecer recibo
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de quitacdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugado dos
boletins de subscricio das Debéntures cujos valores tenham sido restituidos.

6.10.4. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de
lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacao de servigos
plblicos de comunicagiio, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico
na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugao CVM 476.

6.10.5. Os Investidores Profissionais assinardo declaracdo atestando, entre outros:
(i) que efetuaram sua prépria analise com relagdo a capacidade de pagamento da Emissora;
(ii) sua condicio de Investidor Profissional, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugdo CVM
539; (iii) conhecimento suficiente sobre o mercado financeiro e de capitais para que nao lhe
sejam aplicaveis um conjunto de protegdes legais e regulamentares conferidas a investidores
no ambito de uma oferta pUblica objeto de registro perante a CVM; (iv) que o investimento
nas Debéntures é adequado ao seu nivel de sofisticagéo e ao seu perfil de risco; e (v) estar
cientes, entre outras coisas, de que: (@) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM™;
(b) a Oferta Restrita ndo seré objeto de analise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante
a ANBIMA somente apds o envio do seu comunicado de encerramento a CVM, nos termos do
inciso II do artigo 16 e do inciso V do artigo 18 do Cédigo ANBIMA e do item 2.1.2 acima; e
(©) as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociagdo previstas Instrucdo CVM 476, na
regulamentacdo aplicavel e nesta Escritura de Emissdo, devendo, ainda, por meio de tal
declaracio, manifestar sua concordancia expressa a todos os termos e condicdes desta
Escritura de Emissao.

6.10.6. A Emissora obriga-se a: (@) nao contatar ou fornecer informagbes acerca desta
Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador
Lider; e (b) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a
ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu
interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se, desde ja, a ndo tomar qualquer providéncia
em relacdo aos referidos potenciais investidores neste periodo.

6.10.7. A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrucao CVM 476,
outra oferta pUblica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita dentro
do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos
que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

6.10.8. N30 existirio reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos
para a Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da
Emissora, organizara plano de distribuigdo nos termos da Instrugdo CVM 476 e do Contrato
de Distribuigao.

10



v Autorregulacdo i
% ANBIMA |

s Agen‘fe‘F\idtudério ;

6.10.9. N3o sera constituido fundo de amortizacdo ou sustentagao de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Da mesma forma, ndo sera firmado
contrato de estabilizagdio de prego das Debéntures no mercado secundario.

6.10.10. O volume da Emissdo ndo poderd ser aumentado em nenhuma hipétese.
6.11. Forma e Emissao de Certificados

6.11.1.  As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissao de
cautelas ou certificados.

6.12. Comprovacdo de Titularidade das Debéntures

6.12.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato das Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido, como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato emitido pela B3, conforme o caso, em
nome do Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

6.13. Espécie

6.13.1.  As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58, caput,
da Lei das Sociedades por Agdes, e contardo com garantia adicional fidejussoria prestada pela
Garantidora e Eldorado Brasil nos termos do item 6.22 abaixo.

6.14. Conversibilidade e Permutabilidade

6.14.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissao da Emissora
e nem permutdveis em agoes de outra empresa.

6.15. Direito de Preferéncia
6.15.1. N3o ha direito de preferéncia na subscrigdo das Debéntures.
6.16. Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacdo e Prazo de Colocacdo

6.16.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, em uma ou mais datas, sendo considerada a “Primeira Data de Integralizacdo”, para
fins da presente Escritura de Emissao, a data da primeira subscricdo e integralizagdo de
Debéntures em montante equivalente ao Montante Minimo, de acordo com as normas de
liquidag&o aplicaveis da B3. O prego de subscricdo e integralizacdo das Debéntures na Primeira
Data de Integralizacio serd o seu Valor Nominal Unitario e, caso ocorra a integralizagao das
Debentures em mais de uma data, serd o Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneraggo
aplicavel admitindo-se, ainda agio ou desagio na integralizacdo das Debéntures, desde que
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ofertado em igualdade de condicBes a todos os investidores em cada data de integralizagao
("Preco de Integralizacdo™). As Partes concordam que a subscrigdo e integralizacao das
Debéntures deverd ocorrer no prazo maximo de 6 (seis) meses contados da Data de Emissao
(“Prazo de Colocacdo”), observado o artigo 8° da Instrugdo CVM 476, sujeito ao previsto na
Cldusula 6.16.2 abaixo, sendo certo que, findo o Prazo de Colocacdo, (i) as Debéntures que
ndo tiverem sido colocadas junto a Investidores Profissionais serdo automaticamente
canceladas, e (i) as Partes celebrardo um aditamento a presente Escritura de Emissao, na
forma prevista no Anexo II desta Escritura de Emissao, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do término do Prazo de Colocacdo, a fim de retificar a quantidade total de Debéntures objeto
da Emiss3o e retificar o Valor Total da Emissdo, sem a necessidade de quaisquer formalidades
ou deliberacdes adicionais por parte da Emissora, do Agente Fiduciario e/ou dos
Debenturistas, observado o disposto na Clausula 2.3.1. acima com relagdo ao arquivamento
de tal aditamento na JUCESP.

6.16.2. As Partes concordam que ap0s a subscricdo do Montante Minimo, a Oferta Restrita
podera ser encerrada a qualquer momento, independentemente do Prazo de Colocagao acima,
a critério da Emissora.

6.17. Atualizacdo do Valor Nominal
6.17.1. As Debéntures nao terdo seu Valor Nominal Unitario atualizado monetariamente.
6.18. Juros Remuneratoérios das Debéntures

6.18.1. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou seu saldo, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variagdo das taxas diarias dos DI —
Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupd', expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela B3, no informativo  diario  disponivel em  sua pagina na
Internet (http://www.b3.com.br) ("Taxa DI” e “Remuneracdo”, respectivamente), calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
Primeira Data de Integralizacdo, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a préxima Data de Pagamento da Remuneracdo, indicados a
seguir:

# | Periodo = = . [Percentual da

1. | Desde a Primeira Data de Integralizacdo (inclusive) até 125,00%
20 de marco de 2020 (exclusive)
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2. | Desde 20 de margo de 2020 (inclusive) até 20 de 126,00%

setembro de 2020 (exclusive)

3. | Desde 20 de setembro de 2020 (inclusive) até 20 de 127,00%
margo de 2021 (exclusive)

4. | Desde 20 de marco de 2021 (inclusive) até 20 de 128,00%
setembro de 2021 (exclusive)

5. | Desde 20 de setembro de 2021 (inclusive) até 20 de 129,00%
marco de 2022 (exclusive)

6. | Desde 20 de margo de 2022 (inclusive) até a Data de 130,00%
Vencimento (exclusive).

6.18.2. O calculo da Remuneragao obedecera a seguinte formula:

onde:

VNe

FatorDI

onde:

[J = VNe x (FatorDI—-1)]

valor unitario da Remuneracdo devida no final de cada Periodo de
Capitalizacao, calculadko com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

Valor Nominal Unitério informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado a partir da
data do inicio do Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

0 py

Fator DI = HP T ( TDI, X %ﬂ

k=1
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k nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até "n";

Nor nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizacdo, sendo "n" um numero inteiro;

p Percentual da Taxa DI, conforme indicado na tabela constante do
item 6.18.1 acima;

TDIk Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1
o1, = Pl 1]
100

onde:
DIk Taxa DI de ordem k, utilizada com 2 (duas) casas decimais;
Observacoes:

e Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
o proximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado;

e A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo; e

e Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

6.18.2.1. Observado o quanto estabelecido no item 6.18.2.2 abaixo, no caso de
indisponibilidade temporéaria da Taxa DI, sera utilizada, em sua substituicdo, a Ultima Taxa DI
divulgada até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior
da Taxa DI que seria aplicavel ("Indisponibilidade da Taxa DI”).

6.18.2.2. Na auséncia de apuracao e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis da data esperada para sua divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo
por imposicado legal ou determinaggo judicial, o Agente Fiducidrio devera convocar no primeiro
Dia Util subsequente ao término do prazo de 10 (dez) Dias Uteis acima ou da data de sua

14



. Autorregulacdo

/'L ANBIMA

R ey ey
i ‘Agente Fiduddrio

extingao por imposicdo legal ou determinacao judicial, Assembleia Geral de Debenturistas para
os Debenturistas definirem, de comum acordo com a Emissora, o parametro a ser aplicado,
ressalvado que qualquer Assembleia Geral de Debenturistas ndo devera ser realizada em data
anterior ao 89 (oitavo) dia apds o decurso do prazo de 10 (dez) Dias Uteis. Até a deliberagao
desse parametro, serdo utilizadas, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias
previstas nesta Escritura de Emissao, as formulas do item 6.18.1 acima e na apuracdo de TDIk
sera utilizada a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa
DI ou da definicao do novo parametro. '

6.18.2.3. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagao da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de
sua divulgagao, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneracao.

6.18.2.4. Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo
da Remuneracdo entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagdo ("Novo Parametro Taxa DI”), a Emissora devera
resgatar a totalidade das Debéntures, nos termos do item 7.3.1 abaixo. Neste caso, para
célculo da Remuneracdo com relagao as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizado para
a apuracao de TDIk o valor da ultima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas ainda as
demais disposicOes previstas nesta Clausula 6.18 e seguintes desta Escritura de Emisséo para
fins de calculo da Remuneracdo.

6.18.2.5. Para fins desta Escritura de Emissao, entende-se por “Periodo de Capitalizacdo” o
intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizacdo (inclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na Data de Pagamento da Remuneragao (conforme
abaixo definido) imediatamente anterior (inclusive), nos casos dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na data de pagamento da Remuneragao correspondente ao periodo
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizacao sucede o anterior sem solugdo de continuidade.

6.19. Pagamento da Remuneracao das Debéntures e Amortizacao

6.19.1. A Remuneracdo sera paga semestralmente, a partir da Data de Emissao, em
6 (seis) parcelas, sempre em margo e setembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento
realizado em 20 de marco de 2020 e o Ultimo na Data de Vencimento ou a data em que
ocorrer o vencimento antecipado ou resgate antecipado, se for o caso, conforme indicado na
tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracao”).

| DpatadePagamentoda
Parcela R S SR e e
SR b ;zﬁ,Reml;l.nel;'agao;-‘ o
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1 20 de margo de 2020
2 20 de setembro de 2020
3 20 de margo de 2021
4 20 de setembro de 2021
5 20 de margo de 2022
6 Data de Vencimento

6.19.2. Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que forem Debenturistas ao
final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva Data de Pagamento da Remuneragao.

6.19.3. O Valor Nominal Unitério das Debéntures serd amortizado em uma Unica data,
qual seja, na Data de Vencimento.

6.20. Repactuacao Programada
6.20.1. N&o havera repactuacao programada das Debéntures.
6.21. Garantias Reais

6.21.1. As Debéntures contardao com as garantias reais abaixo descritas, para assegurar
o fiel, pontual e integral pagamento do Valor Total da Emissdo, da Remuneragdo e dos
Encargos Moratdrios aplicaveis, bem como das demais obrigagdes pecuniarias, principais ou
acessorias, presentes efou futuras, previstas nesta Escritura de Emissao, incluindo, sem
limitac80, os honorarios do Agente Fiduciario, qualquer custo ou despesa comprovadamente
incorrida pelo Agente Fiduciario diretamente em decorréncia de processos, procedimentos
e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos dos
Debenturistas e prerrogativas decorrentes das Debéntures, desta Escritura de Emissao e/ou
dos Contratos de Garantia, incluindo, mas ndo se limitando, aos honorarios de sucumbéncia
arbitrados em juizo e despesas advocaticias e/ou, quando houver, verbas indenizatérias
devidas pela Emissora (“Obrigacdes Garantidas”):

(O] alienacdo fiducidria das agBes representativas de 49,41% do capital social da
Eldorado Brasil e detidas pela Emissora, nos termos dos artigos 1.361 e seguintes da
Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil"), do
artigo 66-B da Lei n.°4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada ("Lei
4.728/65"), e do artigo 40 da Lei das Sociedades por Agdes, incluindo todos os frutos,
lucros, rendimentos, bonificagdes, juros, distribuicdes e demais direitos, inclusive
dividendos, em dinheiro ou mediante distribuicdo de novas agdes e direitos de
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subscrigdo, que venham a ser apurados, declarados e ainda nao pagos, creditados
ou pagos pela Eldorado Brasil, bem como de quaisquer outras agdes representativas
do capital social da Eldorado Brasil, ordinarias ou preferenciais, com ou sem direito
de voto, e ainda quaisquer outros direitos, tais como direitos de subscrigdo, bénus
de subscricdo, debéntures conversiveis, partes beneficidrias e quaisquer outros
titulos ou valores mobiliarios, vinculados ao capital social da Eldorado Brasil, bem
como quaisquer direitos de preferéncia, opgdes ou outros direitos sobre os
mencionados titulos, que venham a ser subscritos, adquiridos ou de qualquer modo
detidos pela Emissora no futuro, observado o prazo de que trata o item (i)i
abaixo (“Alienacdo Fiduciaria Eldorado™), constituida em favor dos Debenturistas nos
termos do "Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de Agbes e Outras Avengas
— Eldorado Brasil’, a ser celebrado entre o Agente Fiduciario e a Emissora (“Contrato
de Alienacdo Fiduciaria de Acdes Eldorado”).

i. Fica, desde ja, certo e ajustado que, em até 15 (quinze) dias contados
da data em que ocorrer a efetiva transferéncia da Participagdo J&F para
a Emissora, a Emissora devera tomar todas as providéncias necessarias
para que a Alienacdo Fiducidria Eldorado contemple as agbes
correspondentes a, no minimo, 51,00% (cinquenta e um por cento) das
acdes de emissdo da Eldorado Brasil detidas pela Emissora, observando
as formalidades previstas no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes
Eldorado;

(i) alienacdo fiducidria da totalidade das agdes emitidas pela Emissora e detidas pela
Paper Excellence e Fortune Everrich, nos termos dos artigos 1.361 e seguintes do
Cédigo Civil, do artigo 66-B da Lei 4.728/65, e do artigo 40 da Lei das Sociedades
por Acdes, incluindo todos os frutos, lucros, rendimentos, bonificagdes, juros,
distribuicdes e demais direitos, inclusive dividendos, em dinheiro ou mediante
distribuicio de novas acBes e direitos de subscrigdo, que venham a ser apurados,
declarados e ainda n3o pagos, creditados ou pagos pela Emissora, bem como de
quaisquer outras agbes representativas do capital social da Emissora, ordinarias ou
preferenciais, com ou sem direito de voto, e ainda quaisquer outros direitos, tais
como direitos de subscricio, bdnus de subscrigdo, debéntures conversiveis, partes
beneficiarias e quaisquer outros titulos ou valores mobilidrios, vinculados ao capital
social da Emissora, bem como quaisquer direitos de preferéncia, opgdes ou outros
direitos sobre 0s mencionados titulos, que venham a ser subscritos, adquiridos ou de
qualquer modo detidos pela Emissora no futuro (“Alienacdo Fiducidria CA
Investment” e, em conjunto com a Alienacdo Fiduciaria Eldorado, as “Alienacdes
Fiducidrias™), constituida em favor dos Debenturistas nos termos do “Instrumento
Particular de Alienacdo Fiducidria de Agbes e Outras Avengas — CA Investment”, a ser
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celebrado entre o Agente Fiduciario, Paper Excellence e Fortune Everrich (“Contrato
de Alienacdo Fiduciaria de Agdes CA Investment” e, em conjunto com o Contrato de
Alienagao Fiduciaria de Agbes Eldorado, os “Contratos de Alienacdo Fiduciaria”); e

(iii) cessao fiducidria pela Emissora, constituida em favor dos Debenturistas nos termos
do "Instrumento Particular de Cesséo Fiducidria e Outras Avengas”, a ser celebrado
entre o Agente Fiducidrio e Emissora ("Contrato de Cessdo Fiduciaria de Conta
Garantida” e, em conjunto com os Contratos de Alienacdo Fiduciaria, os “Contratos
de Garantia Brasileiros”), nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei 4.728/65,
de todos os direitos de crédito de titularidade da Emissora, atuais ou futuros, como
resultado dos valores depositados na conta vinculada de titularidade da Emissora de
n.% 43493-5, mantida no Banco Depositario, na agéncia 8541 e garantida em favor
dos Debenturistas (a “Conta Garantida”), os quais sdo referentes ao Depdsito Arbitral
constantes da Conta Vinculada (conforme abaixo definida) que deverdao ser
automaticamente transferidos da Conta Vinculada para a Conta Garantida, pelo
Banco Depositario, nos termos previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Conta
Garantida (“Cessdo Fiduciaria de Conta Garantida” e, em conjunto com as Alienacdes
Fiduciarias, as “Garantias Reais”). Sem prejuizo ao disposto acima, o Contrato de
Cessao Fiduciaria de Conta Garantida nao representa, do ponto de vista formal, uma
garantia em relacdo a Conta Vinculada.

6.21.2. Para fins da presente Escritura de Emissdo, os seguintes termos deverao ter os
seguintes significados:

“Banco Depositario” significa Ital Unibanco, em sua capacidade de banco depositario dos
valores constantes da Conta Vinculada referentes ao Depdsito Arbitral e da Participagao J&F,
nomeado pela Emissora, Eldorado Brasil e J&F baseado na decisdo no ambito do Procedimento
Arbitral, datada de 13 de agosto de 2019.

“Conta Vinculada” significa a conta mantida junto ao Banco Depositario na qual serao
inicialmente depositados os valores referentes ao Depdsito Arbitral.

“Contrato de Escrow” significa o Contrato de Custddia a ser celebrado entre o Banco
Depositario, a Companhia, a J&F e a Eldorado Brasil para regular a operacdo da Conta
Vinculada pelo Banco Depositario.

6.22. Garantia Fidejussoria

6.22.1. Em até 30 (trinta) dias contados da Primeira Data de Integralizacdo, a Emissora
deverd enviar ao Agente Fiduciario via original de carta-garantia em relagdo a todas as
Obrigacbes Garantidas, a ser constituida de forma independente e honrada mediante simples
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demanda dos Debenturistas (first demand), regida pelas leis da Holanda (“Guarantee Letter
ou “Parent Guarantee™) e emitida pela Garantidora em favor dos Debenturistas.

6.22.2. A Parent Guarantee devera permanecer em vigor e ser valida até que ocorra a efetiva
formalizacdo, incluindo no que diz respeito aos respectivos registros em livro e nos Cartdrios
Competentes, (i) do aditamento ao Contrato de Alienagao Fiduciaria de Acdes Eldorado para
gue a Alienacao Fiduciaria Eldorado contemple as agbes correspondentes a, no minimo,
51,00% (cinquenta e um por cento) das acdes de emissao da Eldorado Brasil detidas pela
Emissora, conforme previsto na Clausula 6.21.1 (i) i. acima; e (ii) de instrumento de fianca
nos termos do Anexo III ao presente instrumento (“Instrumento de Fianga” e, em conjunto
com a Guarantee Letter e os Contratos de Garantia Brasileiros, os “Contratos de Garantia”)
por meio do qual a Eldorado Brasil prestara fianca em favor dos Debenturistas, na qualidade
de fiadora, devedora solidaria e principal pagadora de todas as Obrigagdes
Garantidas (“Fianca Eldorado” e, em conjunto com as Garantias Reais e com a Parent
Guarantee, as “Garantias”) ("Data de Vencimento da Parent Guarantee”).

6.22.2.1. O prazo para efetiva formalizagdo da Fianca Eldorado serd de até 3 (trés) Dias
Uteis contados da data em gue ocorrer a efetiva transferéncia da Participacao J&F para a
Emissora, nos termos previstos no item 6.21.2 acima, observado que 1 (uma) via original do
Instrumento de Fianca deverd ser enviada ao Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis a
contar do seu efetivo registro.

6.22.3. Em conjunto com a Guarantee Letter e com o Instrumento de Fianca, a Emissora
devera providenciar e enviar ao Agente Fiduciario /egal/ opinions a serem emitidas pelos
assessores legais da Emissora na Emissdo atestando os poderes dos signatarios, a validade,
eficacia e exequibilidade da Guarantee Letter e do Instrumento de Fianga.

6.22.4. Fica certo e ajustado que uma vez decorrido o prazo de cura para pagamento, pela
Emissora ou, quando for o caso, pela Eldorado Brasil, das obrigagdes pecuniarias previstas
nesta Escritura, € uma vez devidas e ndao pagas, pela Emissora ou, quando for o caso, pela
Eldorado Brasil, quaisquer obrigacdes pecuniarias decorrentes das Debéntures,
independentemente da efetiva decretacdo do vencimento antecipado das Debéntures, a
Eldorado Brasil, quando for o caso, devera efetuar o pagamento das Obrigagdes Garantidas
no prazo de 1 (um) Dia Util apds o recebimento de notificaciio por escrito do Agente Fiducidrio
neste sentido, independentemente de qualquer pretensdo, agao, disputa ou reclamagao que
a Emissora venha a ter ou exercer em relacdo as suas obrigagdes. Tal notificagdo devera ser
imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario apds a ocorréncia de qualquer descumprimento
de obrigacdo pela Emissora, observado que quaisquer pagamentos devidos deverao ser
realizados fora do &mbito da B3 e de acordo com instrucBes recebidas do Agente Fiduciario.
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6.22.4.1. No que diz respeito a Parent Guarantee, exceto se de outra forma previsto nesta
Escritura, uma vez decretado vencimento antecipado das Debéntures, a Garantidora se obriga
a efetuar o pagamento das Obrigacdes Garantidas no prazo de até 1 (um) Dia Util apés o
recebimento de notificaco por escrito do Agente Fiducidrio neste sentido,
independentemente de qualquer pretensdo, agdo, disputa ou reclamagdo que a Emissora
venha a ter ou exercer em relacdo as suas obrigaces. Tal notificacdo devera ser
imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario apds a decretagdo de vencimento antecipado
das Debéntures, observado que quaisquer pagamentos devidos deverdo ser realizados fora
do ambito da B3 e de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario.

6.22.5. Mediante a ocorréncia da Data de Vencimento da Parent Guarantee, conforme
previsto na Cladusula 6.22.2 acima, a Parent Guarantee estara automaticamente vencida sem
a necessidade de qualquer acdo a ser tomada por qualquer pessoa, e a Garantidora sera
liberada de todas as suas obrigacdes relacionadas diretamente a Parent Guarantee que
constem da Escritura de Emissao e das Debentures. Sem prejuizo do disposto acima, o Agente
Fiduciario devera, imediatamente, e no limite em até 3 (trés) Dias Uteis contados da Data de
Vencimento da Parent Guarantee, devolver a Garantidora a via original da Parent Guarantee.

6.23. Disposicdes comuns as Garantias

6.23.1. No exercicio de seus direitos e recursos nos termos de tais instrumentos, o Agente
Fiducidrio poderd, em nome dos Debenturistas, executar todas e quaisquer garantias
outorgadas aos Debenturistas, em caso de declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures, em garantia das Obrigagdes Garantidas, simultaneamente ou em qualquer
ordem, sem que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro,
até a quitacdo integral das Obrigagles Garantidas. Fica certo e ajustado o carater nao
excludente, mas cumulativo entre si, das Garantias, podendo o Agente Fiduciario executar ou
excutir todas ou cada uma das Garantias (conforme definido abaixo) indiscriminadamente,
para os fins de amortizar ou quitar as Obrigacbes Garantidas. Desta forma, a Emissora
reconhece que as Garantias Reais outorgadas nos termos dos Contratos de Garantia,
conforme o caso, poderdo ser excutidas prévia ou posteriormente a excussao das demais
Garantias, independentemente de sua concordancia, a exclusivo critério do Agente Fiduciario,
na qualidade de representante dos Debenturistas, e sem que seja necessaria qualquer
comunicacio e/ou qualquer medida adicional prévias por parte do Agente Fiduciario para
tanto.

6.24. Local de Pagamento

6.24.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora (0]
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, quando as Debéntures estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) na hipStese de as Debéntures ndo estarem
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custodiadas eletronicamente na B3, (a) na sede da Emissora ou (b) conforme o caso, pelo
Banco Liquidante.

6.25. Imunidade de Debenturistas

6.25.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao
tributaria, devera encaminhar ao Escriturador, com copia para a Emissora, no prazo minimo
de 15 (quinze) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as
Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena
de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua
titularidade, os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor. Sera de
responsabilidade do Escriturador a avaliacdo e validacdo da imunidade ou isencdo tributaria
podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais a comprovacdo de mencionada situagdo
juridica tributaria. Desta forma, enquanto pendente o processo de avaliacdo, ndao podera ser
imputada qualquer responsabilidade pelo nao pagamento no prazo estabelecido por meio
deste instrumento.

6.26. Prorrogacao dos Prazos

6.26.1. Considerar-se-ao automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigacdo, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigacdo coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipdtese
em que somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento da respectiva obrigagao
coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

6.27. Encargos Moratorios

6.27.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagdes
pecunidrias relativas as Debéntures, ressalvado o disposto no item 6.26 acima, os débitos
vencidos e ndo pagos, sem prejuizos da Remuneracdo, serdo acrescidos de juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagao ou interpelagao judicial
ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca (“Encargos Moratérios”).

6.28. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

6.28.1. Sem prejuizo do disposto no item 6.27.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias
devidas pela Emissora em razdo das Debéntures nas datas previstas nesta Escritura de
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Emissa@o ou em comunicado publicado pela Emissora, nao Ihe dara direito ao recebimento de
Remuneragao e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

6.29. Publicidade

6.29.1. Todos os anlincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissao
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados nos
Jornais de Publicacao da Emissora, na forma de “Aviso aos Debenturistas”, bem como na
pagina da Emissora na rede mundial de computadores, devendo a Emissora comunicar ao
Agente Fiduciario e & B3 qualquer publicacio em até 3 (trés) Dias Uteis da data da sua
realizacdo. Caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apds a Data de Emissdo, devera
enviar notificacdo ao Agente Fiducidrio e publicar nos jornais anteriormente utilizados Aviso
aos Debenturistas, informando o novo jornal de publicagao.

CLAUSULA VII — AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO
FACULTATIVO TOTAL E RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO

p e Aquisicao Facultativa

7.1.1, A Emissora poder3, a qualquer tempo, adquirir no mercado Debéntures, de acordo
com os procedimentos estabelecidos na regulamentagdo aplicavel, observados os termos do
artigo 13 da Instrugdo CVM 476 e o disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades
por AcOes, e ainda, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor. As
Debéntures objeto deste procedimento poderao (a) ser canceladas; (b) permanecer em
tesouraria da Emissora; ou (c) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos deste item, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma remuneragao das demais Debéntures.

Fe2e Resgate Antecipado Facultativo Total

7.2.1. A Emissora podera, a qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures, a
seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate
Antecipado Facultativo Total”), mediante envio de comunicado individual aos Debenturistas
com cdpia ao Agente Fiduciario, ao Escriturador e a B3 ou publicagdo de comunicado aos
Debenturistas, com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, informando: (i) a data
para realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, que devera,. obrigatoriamente, ser
um Dia Util; (ii) mencdo prévia ao valor do pagamento devido aos Debenturistas, nos termos
da Clausula 7.2.1.1 abaixo; e (iii) qualquer outra informacao relevante aos Debenturistas
(“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total”). Sem prejuizo do acima exposto,
fica acordado que, em qualquer hipétese, a Emissora ndo sera responsavel por e ndo sera
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exigida a pagar qualquer prémio, penalidade, “make-whole” e/ou quaisquer outros valores
adicionais (de qualquer maneira denominados) no caso de Resgate Antecipado Facultativo,
sem prejuizo de eventuais Encargos Moratérios devidos, nos termos desta Escritura.

7.2.1.1.0 valor do Resgate Antecipado Facultativo Total devido pela Emissora serd
equivalente ao Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragao acumulada no respectivo
Periodo de Capitalizacao até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Valor
do Resgate Antecipado Facultativo Total”).

7.2.1.2.Sem prejuizo do exposto nesta Clausula 7.2.1, fica acordado que, em qualquer
hipdtese, a Emissora ndo sera responsavel por e ndo sera exigida a pagar qualquer prémio,
penalidade, “make-whole” efou quaisquer outros valores adicionais (de qualquer maneira
denominados) no caso de Resgate Antecipado Facultativo, sem prejuizo de eventuais
Encargos Moratdrios devidos, nos termos desta Escritura.

7.2.2. O pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total devera ser realizado na
data indicada na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total e sera feito por meio
dos procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3
e, nas demais hipdteses, por meio do Banco Liquidante.

7.2.3. N&o serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

7.2.4. Em caso de Resgate Antecipado Facultativo Total, as Debéntures objeto de
resgate deverao ser canceladas.

7.3. Resgate Antecipado Obrigatodrio Total

7.3.1. A Emissora devera obrigatoriamente realizar o resgate antecipado da totalidade
das Debéntures diante da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses (“Resgate
Antecipado Obrigatério Total” e “Hipdteses de Resgate Antecipado Obrigatério Total”,
respectivamente):

(i) caso nao haja acordo sobre o Novo Parametro Taxa DI, conforme previsto no
item 6.18.2.4 acima, ressalvado que qualquer Assembleia Geral de Debenturistas ndo
deverd ser realizada em data anterior ao 8° (oitavo) dia apds o decurso do prazo de
10 (dez) Dias Uteis;

(ii) caso tenha decorrido o prazo de 24 (vinte e quatro) meses contado da Primeira Data
de Integralizagido, sem que a Emissora tenha obtido uma Sentenca Final
Favoravel (conforme definido abaixo);
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caso tenha decorrido o prazo de 18 (dezoito) meses contado da data em que seja
proferida uma Sentenca Final Favoravel (conforme definido abaixo), desde que
referida Sentenca Final Favoravel (conforme definido abaixo) tenha sido proferida em
até 18 (dezoito) meses contados da Primeira Data de Integralizagao, sendo certo que,
em nenhuma hipStese, haverd prorrogagdo da Data de Vencimento, conforme
estabelecida no item 6.7.1 acima;

caso seja proferida uma Sentenga Final Desfavoravel (conforme definido abaixo);

a obtencdio, por quaisquer das partes envolvidas, direta ou indiretamente, no
Procedimento Arbitral, de decisdo judicial, ainda que em carater de tutela provisoria,
que (a) acarrete na interrupgdo e/ou no encerramento antecipado do Procedimento
Arbitral; ou (b) na medida em que afete materialmente e adversamente a capacidade
Emissora de repagar os valores previstos nesta Escritura de Emissdo; ou (c) que
impacte de forma adversa a ingeréncia da Emissora nas decisGes da Eldorado Brasil
(que inclui, sem limitagdo, a perda de membros no Conselho de Administragao e/ou
de outros 6rgdos de governanca da Eldorado Brasil), ou (d) cancele, suspenda, anule
ou impeca o cumprimento da Sentenca Final Favoravel ou Sentenga Final Desfavoravel,
exceto nas hipdteses em que referida decisao judicial venha a ser revertida ou
suspensa, no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis a contar da prolacdo da decisdo, e assim
seja mantida durante a Emiss&o;

no caso de inadimplemento de quaisquer Dividas Financeiras (ainda que na condicao
de garantidora), pela Eldorado Brasil, em valor individual ou agregado, superior a R$
100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas; exceto
se, no prazo previsto no respectivo contrato, ou, em sua falta, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data de sua ocorréncia, for validamente comprovado ao Agente
Fiduciario que a Divida Financeira foi integralmente quitada, renovada ou renegociada
de modo a impedir sua exigibilidade, nos termos acordados com o credor;;

no caso de descumprimento de qualquer deciséo judicial final e/ou qualquer decisao
arbitral, que n3o relacionada ao Procedimento Arbitral, ndo sujeita a recurso contra a
Eldorado Brasil, em valor individual ou agregado, superior a R$ 100.000.000,00 (cem
milhes de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

no caso de alteracdo do objeto social da Eldorado Brasil, conforme disposto em seu
estatuto social, vigente na Data de Emissdo, que resulte em alteracdo de suas
atividades principais ou que agregue a essas atividades novos negocios que possam
representar desvios relevantes em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas
sem previa anuéncia dos Debenturistas;
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(ix) no caso de desapropriacao, confisco, arresto, sequestro ou penhora de bens ou outra
medida de qualquer autoridade governamental ou judicidria que implique perda de
bens da Eldorado Brasil, em valor individual ou agregado, superior a R$
100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas; exceto
se a Eldorado Brasil comprovar ter obtido decisdo judicial suspendendo a respectiva
medida em até 20 (vinte) Dias Uteis da determinacdo da respectiva medida, e desde
que seus efeitos sejam assim mantidos;

(x) no caso de protesto de titulos contra a Eldorado Brasil, neste caso, em valor, individual
ou agregado, superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se o protesto for declarado ilegitimo ou decorrente de erro
ou ma-fé de terceiros, conforme devidamente comprovados e revogados em até 10
(dez) Dias Uteis contados do efetivo protesto, ou se forem prestadas pela Eldorado
Brasil, e aceitas pelo poder judiciario, garantias em juizo;

(xi) no caso de cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia, por
qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativos em valor, individual ou
agregado, pela Eldorado Brasil, superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
ou seu equivalente em outras moedas; e

(xii) no caso de ndo obtencdo, ndao renovacao, cancelamento, revogagdo ou suspensao das
autorizacbes, concessoes, alvaras e/ou licencas necessdrias para as atividades da
Eldorado do Brasil, e que gere impacto adverso relevante nas suas atividades e cujos
efeitos ndo tenham sido suspensos dentro de 30 (trinta) dias, e assim mantidos, exceto
aquelas que estejam tempestivamente em processo de renovagao.

7.3.1.1. Para fins desta Escritura de Emissdo, consideram-se (a) “Sentenca Final
Favoravel” a sentenca final sob a qual ndo cabe mais recurso em sede arbitral do
Procedimento Arbitral que garanta o direito de a Emissora adquirir a Participagao J&F e
(b) “Sentenca Final Desfavoravel” a sentenca final sob a qual ndo cabe mais recurso em sede
arbitral do Procedimento Arbitral que ndo garanta o direito da Emissora de adquirir a
Participacdo J&F.

7.3.1.2. Exclusivamente mediante a ocorréncia de qualquer das hipdteses previstas nos
itens (vi) a (xii) acima (em conjunto, as “Hipdteses de Resgate Relacionadas a Eldorado”), a
Emissora devera, no prazo de 1 (um) Dia Util apds tomar conhecimento da sua ocorréncia,
comunicar ao Agente Fiduciario, ao Escriturador e a B3 ou publicagdo de comunicado aos
Debenturistas, informando: (i) a Hipdtese de Resgate Relacionado a Eldorado que ocorreu;
(i) a data para realizacio do Resgate Antecipado Obrigatorio Total, que devers,
obrigatoriamente, ser um Dia Util e ser realizado em até 40 (quarenta) dias contados da data
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de ocorréncia da Hipdtese de Resgate Relacionada a Eldorado ("Data de Resgate Antecipado
Relacionado a Eldorado™); (iii) mencdo prévia ao valor do pagamento devido aos
Debenturistas, o qual ndo contemplara, em qualquer das hipdteses, um prémio, multa,
penalidade, reembolso, “make whole” ou custos adicionais sem prejuizo de eventuais
Encargos Moratorios, nos termos desta Escritura, e (iv) qualquer outra informacao relevante
aos Debenturistas (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Relacionado a Eldorado”).

7.3.2. Em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorréncia de qualquer Hipdtese de
Resgate Antecipado Obrigatdrio Total, com excecdo das Hipdteses de Resgate Relacionadas
a Eldorado, as quais estdo sujeitas ao disposto no item 7.3.1.2. acima, a Emissora devera
comunicar individualmente os Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiduciério, ao Escriturador
e a B3 ou publicacdo de comunicado aos Debenturistas, informando: (i) a HipStese de
Resgate Antecipado Obrigatdrio Total que ocorreu; (ii) a data para realizagao do Resgate
Antecipado Obrigatdrio Total, que devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util e ser realizado
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que houve a comunicacio de que trata este
item 7.3.3. ("Data de Resgate Antecipado Nao Relacionado a Eldorado” e, em conjunto com
a Data de Resgate Antecipado Relacionado a Eldorado, as “Datas de Resgate Antecipado
Obrigatdrio Total” e, individualmente, uma “Data de Resgate Antecipado Obrigatério Total”);
(i) mencao prévia ao valor do pagamento devido aos Debenturistas, o qual ndo contemplara,
em qualquer das hipdteses, um prémio, multa, penalidade, reembolso, “make whole” ou
custos adicionais, sem prejuizo de eventuais Encargos Moratdrios, nos termos desta Escritura;
e (iv) qualquer outra informagdo relevante aos Debenturistas (“Comunicacdo de Resgate
Antecipado Obrigatério Total” e, em conjunto com a Comunicagao de Resgate Antecipado
Relacionado & Eldorado, as “Comunicacoes de Resgate Antecipado Obrigatério Total”).

7.3.3. O valor do Resgate Antecipado Obrigatério Total devido pela Emissora sera
equivalente ao Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragao acumulada no respectivo
Periodo de Capitalizacdo até a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério Total (“Valor
do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total”). Sem prejuizo do acima exposto, fica acordado
que, em qualquer hipdtese, a Emissora ndo sera responsavel por e ndo sera exigida a pagar
qualquer prémio, penalidade, “make-whole” e/ou quaisquer outros valores adicionais (de
qualquer maneira denominados) no caso de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total, sem
prejuizo de eventuais Encargos Moratorios, nos termos desta Escritura.

7.3.4. O pagamento do Resgate Antecipado Obrigatério Total devera ser realizado na
data indicada na respectiva Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total e sera feito
por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 e, nas demais hipéteses, por meio do Banco Liquidante.

7.3.5. N&o sera admitido o resgate antecipado obrigatorio parcial das Debéntures.
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7.3.6. Em caso de Resgate Antecipado Obrigatério Total, as Debéntures objeto de
resgate deverao ser canceladas.

CLAUSULA VIII — VENCIMENTO ANTECIPADO
8.1. Vencimento Antecipado Automatico

8.1.1. O Agente Fiduciario devera, automaticamente, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial a Emissora, considerar antecipadamente
vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigagdes da Emissora referentes as Debéntures
e a esta Escritura de Emissao, na data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer um
dos seguintes eventos (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

(M descumprimento pela Emissora e/ou, quando for o caso nos termos da Clausula
6.22.2 acima, pela Eldorado Brasil, e/ou pela Garantidora de quaisquer de suas
respectivas obrigacOes pecunidrias previstas e assumidas nesta Escritura de
Emissao e/ou nos Contratos de Garantia, desde que ndo sanado no prazo de 2
(dois) Dias Uteis da data em que tal obrigacdo pecunidria tornou-se devida;

(ii) caso a Emissora descumpra com quaisquer de suas obrigacOes relacionadas ao
Resgate Antecipado Obrigatorio Total, incluindo condicdes de resgate e prazo, nos
termos do item 7.3 acima;

(i) liguidagao, dissolucdo ou extingdo (neste caso, exceto se autorizado pelo item 5.2
acima) e/ou qualquer outro evento analogo da Emissora e/ou da Garantidora;

(iv) liguidagao, dissolugao, intervengao ou extingdo e/ou qualquer outro evento
analogo da Eldorado Brasil;

(v) (@) decretacdo de faléncia da Emissora efou da Garantidora; (b) pedido de
autofaléncia formulado pela Emissora e/ou pela Garantidora; (c) pedido de
faléncia da Emissora e/ou da Garantidora, formulado por térceiros, nao elidido no
prazo legal; ou (d) pedido de recuperacao judicial e/ou extrajudicial formulado
pela Emissora e/ou pela Garantidora, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente do
respectivo pedido;

(vi) (@) decretacdo de faléncia da Eldorado Brasil; (b) pedido de autofaléncia
formulado pela Eldorado Brasil; (c) pedido de faléncia da Eldorado Brasil,
formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; ou (d) pedido de recuperagao
judicial e/ou extrajudicial formulado pela Eldorado Brasil, independentemente de
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deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz
competente do respectivo pedido;

utilizaco dos recursos captados com a Emissdo para proposito distinto daquele
estabelecido nesta Escritura de Emissao;

transformacio da forma societaria da Emissora de sociedade por agdes para
qualquer outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agdes, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas;

vencimento antecipado de qualquer Divida Financeira da 'Garantidora, em valor
individual ou agregado, superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou
seu equivalente em outras moedas;

vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Eldorado,
incluindo empréstimos, financiamentos ou operagdes de divida ou financeiras
("Divida Financeira”) da Eldorado Brasil, em valor individual ou agregado, superior
a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, exceto pelo vencimento antecipado da divida existente no ambito da
Escritura da 2@ Emiss3o de Debéntures da Eldorado Brasil, celebrada pela Eldorado
Brasil, Pentégono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios e J&F em 29
de novembro de 2012, conforme aditada de tempos em tempos ("Debénture
Eldorado”), em decorréncia exclusivamente da ndo obtencdo de waiver pelo
descumprimento, pela Eldorado, das obrigagdes constantes das clausulas 3.2.2.,
4.9.1. e 4.9.2 da Debénture Eldorado a respeito da entrega de relatérios de
comprovacio de utilizagdo dos recursos da Debénture Eldorado, e desde que o
referido vencimento antecipado da Debénture Eldorado ndo acarrete em efeito
adverso a situacdo da Companhia (financeira ou de outra natureza), impacte
qualquer outra Divida Financeira da Eldorado Brasil ou de suas subsidiarias, ou,
ainda n3o acarrete em vencimento antecipado de qualquer outra Divida Financeira
da Eldorado Brasil ou de suas subsidiarias;

inadimplemento de quaisquer Dividas Financeiras (ainda que na condicdo de
garantidora), pela Garantidora, em valor individual ou agregado, superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas;
exceto se, no prazo previsto no respectivo contrato, ou, em sua falta, no prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua ocorréncia, for validamente
comprovado ao Agente Fiducidrio que a Divida Financeira foi integralmente
quitada, renovada ou renegociada de modo a impedir sua exigibilidade, nos
termos acordados com o credor;
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caso a Emissora celebre qualquer espécie de empréstimo, adiantamento, matuo
ou outros instrumentos de divida, sem a prévia e expressa concordancia dos
Debenturistas, com quaisquer pessoas fisicas e juridicas, nacionais ou
estrangeiras, inclusive partes relacionadas, exceto (i) pela celebragéio de mituos,
empréstimos, adiantamentos ou outros instrumentos de divida entre a Emissora e
exclusivamente sociedades do seu grupo economico (intercompany loans), e
desde que e somente se os pagamentos de juros e/ou principal durante a vigéncia
das Debéntures estejam subordinados aos pagamentos de juros e principal das
Debéntures e (ii) pela celebragdo de empréstimos ou outros instrumentos de
divida em valor individual ou agregado ndo superior a difere'nga entre o Valor Total
da Emissdo apds eventual aditamento firmado nos termos da Clausula 6.16.1 e 0
Valor Total da Emissdo inicial, em qualquer hipdtese, desde que tais outros
endividamentos sejam subordinados as Debéntures e ndo se beneficiem de
nenhuma das garantias concedidas no ambito dos Contratos de Garantia
Brasileiros; ressalvado, no entanto, e para que ndo haja davidas, que o previsto
neste item n3o proibird ou impedirdA a Emissora de celebrar qualquer
financiamento por meio do qual os recursos serdo utilizados para o pagamento da
totalidade das Debéntures, nos termos da Clausula 7.2.1, desde que, nesta
hipétese, ndo haja qualquer sobreposigdo de endividamento (ou assungdo de
obrigacdo financeira) entre as Debéntures e a divida contratada;

questionamento judicial pela Emissora e/ou, quando for o caso nos termos da
Clausula 6.22.2, pela Eldorado Brasil, e/ou pela Garantidora, da validade ou
exequibilidade desta Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia, bem
como de quaisquer das obrigagdes estabelecidas neste instrumento;

declaracdo judicial de invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de
Emiss3o e/ou dos Contratos de Garantia; '

descumprimento de qualquer decisdo judicial final efou qualquer decisdo arbitral,
que n3o relacionada ao Procedimento Arbitral, ndo sujeita a recurso contra (@)a
Garantidora, em valor individual ou agregado, superior a R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas; ou (b) a Emissora, em
valor individual ou agregado, superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes
de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

alteracdio ou transferéncia do Controle, direto ou indireto, da Emissora e/ou da
Garantidora, exceto se realizada com prévia anuéncia dos Debenturistas;

alteracio ou transferéncia do Controle, direto ou indireto, da Eldorado Brasil
exceto (a) se realizada com prévia anuéncia dos Debenturistas, ou (b) em
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decorréncia de Sentenca Final Favoravel que acarrete na tomada de controle
direto pela CA Investment e indireto pelos atuais acionistas controladores da CA
Investment;

cisdo, fusdo ou incorporacdo (inclusive incorporacao de acOes) envolvendo a
Emissora, exceto (a) se realizada com prévia anuéncia dos Debenturistas ou
(b) conforme autorizado pelo item 5.2 acima;

cis3o, fusdo ou incorporacdio (inclusive incorporagdo de-agdes) envolvendo a
Eldorado Brasil, exceto (a) se realizada com prévia anuéncia dos Debenturistas
ou (b) em decorréncia da Reorganizagao Societaria;

reducdo de capital social da Emissora, exceto para a absorcdo de prejuizos sem
previa anuéncia dos Debenturistas;

exceto pela Alteracdo de Emissor das Debéntures, cessdo ou qualquer forma de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou, quando for o
caso nos termos da Clausula 6.22.2 acima, pela Eldorado Brasil, e/ou pela
Garantidora, de qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emiss3o e/ou dos Contratos de Garantia;

alteracdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social,
vigente na Data de Emiss3o, que resulte em alteragdo de suas atividades principais
ou que agregue a essas atividades novos negdcios que possam representar
desvios relevantes em relacdo as atividades atualmente desenvolvidas sem previa
anuéncia dos Debenturistas;

pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer
outra participacdo no lucro estatutariamente prevista ou qualquer outra forma de
distribuicio de recursos, exceto (a) pelo pagamento do dividendo minimo
obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agoes; (b) antes da
Alteracdo de Emissor das Debéntures, pelo pagamento antecipado de
determinados empréstimos junto & Paper Excellence no valor de até R$
1.900.000.000,00 (um bilhdo e novecentos milhdes de reais); e (€) apds a
Alteracdo de Emissor das Debéntures, pelo pagamento antecipado de
determinados empréstimos junto & Paper Excellence no valor de até R$
4.900.000.000,00 (quatro bilhdes e novecentos milhdes de reais), observado que
o montante efetivamente pago no evento previsto no item (b) acima devera ser
descontado deste limite para fins de apuragdo; ressalvado que em qualquer das
hipdteses (b) e (c) acima, os indices Financeiros previstos nesta Escritura de
Emissdo estejam sendo cumpridos. Para fins deste item, fica desde ja acordado
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entre as Partes que eventuais valores remanescentes devidos pela Emissora a
Paper Excellence, no montante minimo de até R$ 2.600.000.000,00 (dois bilhdes
e seiscentos mil reais) restarao subordinados ao pagamento da totalidade das
Debéntures;

aceitagdo de denlncia em decorréncia de atuagdo, pela Emissora e/ou pela
Garantidora, em desconformidade com as normas que versam sobre atos de
corrupgao efou atos lesivos contra a administracao publica, nacionais ou
estrangeiras, na forma da Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada e do Decreto n° 8.420, de 18 de marco de 2015, do Decreto Lei n° 2.848
de 7 de setembro de 1940, conforme alterada, e, conforme aplicaveis, do U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010 (em conjunto “Leis

Anticorrupcao™);

recebimento de denlincia em decorréncia de atuagao, pela Eldorado Brasil e/ou
por qualquer terceiro, na qualidade de acionista, administrador, funcionario ou
representante legal da Eldorado Brasil, em desconformidade com as Leis
Anticorrupgao, exceto (i) se tal denlncia for relacionada as matérias objeto do
acordo de leniéncia da J&F, celebrado em 5 de junho de 2017 com o Ministério
PUblico Federal (mas desde que tal dentincia ndo decorra de um descumprimento
de quaisquer das obrigagdes e condigdes acordadas em referido acordo de
leniéncia), ou (ii) se tal denlncia for relacionada as matérias e fatos que, na data
de hoje, sdo de notdrio conhecimento publico das seguintes operacdes da Policia
Federal do Brasil: Greenfield, Sépsis, Cui Bono, Bullish, Lama Asféltica e Tend&o
de Aquiles (“Operacdes” e os fatos aqui mencionados, “Fatos de Conhecimento
Publico”, respectivamente), sendo certo que a presente excecdo nao abrange
quaisquer novas fases ou desdobramentos das Operagoes (observado, ainda, que
as eventuais novas fases ou desdobramentos das Operacoes que sejam
decorrentes de Fatos de Conhecimento Plblico ndo estardo excetuadas da
hipdtese de vencimento antecipado deste item (xxv) caso acarretem, a critério dos
Debenturistas, em um efeito material adverso na situacao (financeira ou de outra
natureza) da Emissora, da Garantidora e/ou da Eldorado Brasil); e

nao constituicdo das Garantias, nos termos e prazos previstos nos Contratos de
Garantia.

Vencimento Antecipado Nao Automatico

O Agente Fiducirio devera convocar, dentro de até 2 (dois) Dias Uteis da data

em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, a
Assembleia Geral de Debenturistas, visando deliberar sobre a nao declaragao do vencimento
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antecipado das Debéntures, observado o quérum especifico estabelecido no item 8.5 abaixo,
diante da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses ("Evento de Vencimento
Antecipado N3o Automético” e, em conjunto com Evento de Vencimento Antecipado

Automatico, “Evento de Vencimento Antecipado”):

(H

(i)

(i)

(iv)

(v)

descumprimento, pela Emissora e/ou, quando for o caso nos termos da Clausula
6.22.2 acima, pela Eldorado Brasil, e/ou pela Garantidora, de qualquer obrigacao
ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo ef/ou nos Contratos de
Garantia, n3o sanado no prazo de 10 (dez) dias contados da data do respectivo
inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica (a) as
obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico ou (b) ao
Evento de Vencimento Antecipado mencionado no item 8.1.1(ii) acima;

caso qualquer uma das declaracdes e garantias dadas pela Emissora e/ou, quando
for o caso nos termos da Clausula 6.22.2 acima, pela Eldorado Brasil, e/ou pela
Garantidora, conforme o caso, nesta Escritura de Emisséo e/ou nos Contratos de
Garantia n3o sejam, na data de sua respectiva assinatura, verdadeiras, corretas,
consistentes e suficientes em todos os seus aspectos;

(a) intervencio em relagido a Emissora efou a Garantidora; ou (b)
desapropriacdo, confisco, arresto, sequestro ou penhora de bens ou outra medida
de qualquer autoridade governamental ou judicidria que implique perda de bens
da (i) Garantidora, em valor individual ou agregado, superior a R$100.000.000,00
(cem milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas; ou (ii) da
Emissora, em valor individual ou agregado, superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e
cinco milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas; exceto se a
Emissora e/ou a Garantidora comprovar ter obtido deciséo judicial suspendendo a
respectiva medida em até 20 (vinte) Dias Uteis da determinacdo da respectiva
medida;

questionamento judicial, por qualquer terceiro, da validade ou exequibilidade
desta Escritura de Emissdo efou dos Contratos de Garantia, bem como de
quaisquer das obrigagBes estabelecidas em referidos instrumentos, cujos efeitos
ndo tenham sido suspensos no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
data em que a Emissora tomar ciéncia do ajuizamento de tal questionamento
judicial, e assim mantidos;

protesto de titulos contra a (@) Emissora, em valor individual ou agregado,
superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas; e/ou, quando for o caso nos termos da Clausula 6.22.2 acima,
(b) a Eldorado Brasil, neste caso, em valor, individual ou agregado, superior a R$
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100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas,
exceto se o protesto for declarado ilegitimo ou decorrente de erro ou ma-fé de
terceiros, conforme devidamente comprovados e revogados em até 10 (dez) Dias
Uteis contados do efetivo protesto, ou se forem prestadas pela Emissora e/ou,
quando for o caso nos termos da Clausula 6.22.2 acima, pela Eldorado Brasil, e
aceitas pelo poder judiciario, garantias em juizo;

constituicdo de qualquer Onus (assim definido como hipoteca, penhor, alienagao
fiduciaria, cessdo fiducidria, usufruto, fideizomisso, promessa de venda, opcao de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou dnus, arresto, sequestro ou
penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que
tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima ("Onus™)) sobre
ativo(s) da Emissora, exceto: (a) por Onus existentes na Data de Emissao; ou (b)
por Onus constituidos em decorréncia de renovagBes ou substituicbes ou
repactuacdes, totais ou parciais, de dividas existentes na Data de Emissao, desde
que o Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo que ja garantia a divida
renovada, substituida ou repactuada na Data de Emisséo;

cessdo, venda, alienagdo e/ou qualquer forma de transferéncia, por qualquer
meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativos em valor, individual ou agregado,
pela Emissora, superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), ou seu
equivalente em outras moedas;

ndo obtencdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das
autorizagdes, concessoes, alvaras efou licengas necessarias para as atividades da
Emissora, e que gere impacto adverso relevante nas suas atividades e cujos
efeitos ndo tenham sido suspensos dentro de 30 (trinta) dias, e assim mantidos,
exceto aquelas que estejam tempestivamente em processo de renovacao; e

a ndo manutencdo, pela Emissora (sendo, neste caso, aplicavel apenas a partir da
efetiva transferéncia da Participagdo J&F para a Emissora) e pela Eldorado Brasil,
dos seguintes indices financeiros calculados pela divisdo da Divida Liquida pelo
EBITDA (conforme definigdes abaixo) e de acordo com o ICSD, conforme
aplicavel, conforme apurado (a) trimestralmente, relativamente aos 12 meses
anteriores, com base nas informagdes financeiras trimestrais da Eldorado Brasil
revisadas pelo auditor independente; (b) anualmente, com base nas
demonstracdes financeiras anuais consolidadas da Emissora, auditadas por
empresa de auditoria independente registrada na CVM; e (c) apds a efetiva
transferéncia da Participacio J&F para a Emissora, com base nas informagdes
financeiras pro forma da Emissora consolidadas com as da Eldorado Brasil,
revisadas pelo auditor independente, (c.1) caso a Emissora e a J&F, a qualquer

33

o

[



J'. Autorregulagao w

8.2.2.

()

(i)

AgenteFlducisrio lt il

/% ANBIMA |

momento, cheguem a um acordo em relacdo ao prego para a aquisicao da
Participacao J&F pela Emissora ou (c.2) mediante o cumprimento de Sentencga
Final Favoravel que arbitre um valor a Participacdo J&F superior ao Depdsito
Arbitral (“fndices Financeiros™): '

1) Para a Emissora, apenas a partir da efetiva transferéncia da Participagao J&F
para a Emissora (inclusive): Divida Liquida / EBITDA inferior a 3,5x, mas
sujeito ao previsto na Clausula 8.2.2 (v) abaixo; e

2) Para a Eldorado Brasil: (a) Divida Liquida / EBITDA inferior a 3,5x a partir da
Data de Emissdo e (b) ICSD superior a 1,75x a partir da efetiva transferéncia
da Participacao J&F para a Emissora.

Para fins desta Escritura de Emissao, sdo adotadas as seguintes definigdes:

“Divida Liguida” significa o valor da Divida menos as disponibilidades em caixa,
aplicacdes financeiras e ativos decorrentes de instrumentos financeiros
(derivativos);

“Divida” significa a soma dos empréstimos e financiamentos de curto e longo
prazos, incluidos os titulos descontados com regresso, as fiangas e avais prestados
em beneficio de terceiros, arrendamento mercantil/leasing financeiro, os titulos de
renda fixa ndo conversiveis frutos de emissao publica ou privada, nos mercados
local ou internacional e eventuais obrigagdes de pagamento da Emissora a J&F em
razdo da parcela do preco de aquisicdo da Participagao J&F ou, ainda, passivos
decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos) e todas as obrigagdes
relativas a arrendamentos mercantis da Emissora e/ou Eldorado Brasil;

(iii) “EBITDA” significa o resultado da apuragdo, antes do imposto de renda e

contribuigdo social, da depreciacdo e amortizacdo, do resultado financeiro, do
resultado ndo operacional, da equivaléncia patrimonial e da participagao de
acionistas minoritarios, excluida a variacdo e exaustao do ativo bioldgico. Entende-
se como Resultado Ndo Operacional: Venda de Ativos; Provisdes / Reversdes de
Contingéncias sem efeito caixa no curto prazo; Impairment, ganhos por valor
justo/atualizagdo de ativos (sem efeito caixa) e Despesas Pontuais de
Reestruturacdo. A presente definicdo ndo inclui beneficio fiscal a que a Emissora
e/ou a Eldorado Brasil faca jus no ambito do Imposto sobre OperagBes relativas a
Circulagdo de Mercadorias e Prestacao de Servigos de Transporte Interestadual e
Intermunicipal e de Comunicagao - ICMS;
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(iv) “Despesas Financeiras” significa o somatorio, relativo aos 12 (doze) meses
anteriores a data de apuragdo, dos juros sobre dividas financeiras, titulos e valores
mobilidrios, desagio na cessdo de direitos creditorios, custos de estruturagdo de
operagdes bancarias ou de mercado de capitais, variagdes monetarias e cambiais
passivas, despesas relacionadas a hedge/derivativos, excluindo variagdes
monetarias e cambiais passivas incorridas durante o periodo de apuragdo, e
excluindo juros sobre capital proprio;

(v)“ICSD” significa o indice de cobertura do servigo da divida obtido por meio da
divisdo entre o fluxo de caixa operacional liquido apurado no respectivo periodo de
célculo e o servico da divida devido para o respectivo periodo de apuragao
(excluindo quaisquer variacdes cambiais do respectivo periodo de calculo); e

m”

8.3. Para fins da presente Escritura de Emissdo, as referéncias a “controle”, “controlar”,
“controlada”, “controladora” e termos correlatos deverdo ser entendidas conforme a definigao
constante no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes pela Emissora (“Controle”,
“Controlada”, “Controladora” ou termos correlatos).

8.4. A Emissora obriga-se a comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis da ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado descritos nos itens 8.1.1 e 8.2.1 acima, o
Agente Fiduciario para que este tome as providéncias devidas.

8.4.1. O descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedira o Agente Fiduciario
e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensOes
previstos neste instrumento, inclusive o de declarar o vencimento antecipado.

8.5. Uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas prevista no item 8.2.1
acima, seré necessario o quérum especial de titulares que representem 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagio para aprovar a ndo declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures.

8.5.1. Caso ndo seja obtido quérum de instalagdo nos termos do item 12.2.1 abaixo ou,
se instalada, ndo houver quérum necessério para a deliberagdo em primeira convocagdo, o
Agente Fiducidrio devera realizar, na forma prevista nesta Escritura de Emissao, segunda
convocacio de Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data da primeira Assembleia Geral de Debenturistas. Nessa hipétese, caso nao
seja obtido quérum de instalagdo ou, se instalada a Assembleia Geral de Debenturistas, nao
houver quérum necessério para a deliberacdo, o Agente Fiducidrio devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures.
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8.6. Declarado o vencimento antecipado das Debéntures (i) em razdo de um Evento
de Vencimento Antecipado Automatico; ou (ii) em razdo de um Evento de Vencimento
Antecipado N3o Automatico, a Emissora devera realizar, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a
contar da declaracdio de vencimento antecipado, o pagamento, fora do ambito da B3, do Valor
Nominal Unitério acrescido da Remuneracgo, calculada pro rata temporis, desde a Primeira
Data de Integralizacio ou a Data de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, devida até a data do efetivo pagamento, e dos
Encargos Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos.

8.6.1. Diante de ocorréncia de Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, ou no
caso de decretacio em Assembleia Geral de Debenturistas de Eventos de Vencimento
Antecipado Ndo Autométicos, nos termos do item 8.5.1 acima, devera ser a B3 comunicada
sobre a ocorréncia de Evento de Vencimento Automatico ou sobre a decretagdo em
Assembleia Geral de Debenturistas de Eventos de Vencimento Antecipado N&o Autométicos;
bem como sobre o respectivo pagamento, conforme o caso.

CLAUSULA IX — OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

9.1. Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao e nos
Contratos de Garantia, na legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, em especial a Instrugdo
CVM 476 e demais normas relativas as companhias abertas, a Emissora assume as obrigagOes
a seguir mencionadas:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagoes:

(@) até o 10° (décimo) Dia Util apds o prazo méaximo previsto pela
regulamentacio aplicdvel para a divulgagdo, copias (i) das demonstragdes
financeiras completas da Emissora e da Eldorado Brasil relativas ao
respectivo exercicio, desde que tais informagdes ndo estejam disponiveis ao
puiblico nas paginas da Emissora e da Eldorado Brasil, conforme o caso, na
rede mundial de computadores, acompanhadas do relatério da
administracdo e do parecer dos auditores independentes conforme exigido
pela legislagao aplicavel, e (ii) das demonstracBes contabeis trimestrais da
Emissora e da Eldorado Brasil, desde que tais informagdes ndo estejam
disponiveis ao plblico nas paginas da Emissora e da Eldorado Brasil, na rede
mundial de computadores, conforme aplicavel, acompanhadas de relatério
consolidado da memdria de calculo, elaborado pela Emissora,
compreendendo as contas abertas de todas as rubricas necessarias para a
obtencao final dos Indices Financeiros, bem como de declaragdo assinada
pelo(s) diretor(es) da Emissora atestando (X) que permanecem validas as
disposicdes contidas na Escritura de Emissdo, (y) acerca da ndo ocorréncia
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(b)

(c)

(d)

(e)
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de qualquer dos Eventos de Inadimplemento e inexisténcia de
descumprimento de obrigagbes da Emissora perante os Debenturistas e o
Agente Fiduciério e (z) que ndo foram praticados atos em desacordo com o
estatuto social da Emissora;

no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo que,
razoavelmente, Ihe venha a ser solicitada;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia da
ocorréncia, informagdes a respeito da ocorréncia de quaisquer dos Eventos
de Vencimento Antecipado;

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de ciéncia, informagdes
a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situagdo que cause
(y) qualquer efeito adverso relevante na situagdo (financeira ou de outra
natureza), nos negdcios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas
perspectivas da Emissora e/ou de qualquer controlada e/ou de coligada;
efou (Z) qualquer efeito adverso na capacidade da Emissora de cumprir
qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao efou
dos Contratos de Garantia;

aviso aos Debenturistas e fatos relevantes conforme definidos na Instrucao
da CVM n.° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucao
CVM 358", que, de alguma forma, possam influir de modo ponderavel o
interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se na@o forem
publicados, da data em que forem realizados; e

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do efetivo pagamento previsto na
Cldusula 8.1.1 (xxiii), seus respectivos comprovantes.

cumprir as obrigacdes estabelecidas na Instrugdo CVM 476 e nos demais
dispositivos legais, regulamentares e autorregulatérios aplicaveis, incluindo, mas
n3o se limitando as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, quais
sejam:

(a)

(b)

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se 0
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Acdes, e com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor registrado
na CVM;
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(c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagbes, as demonstracoes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatdrio dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais encerrados;

(d) divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de
notas explicativas e relatérios dos auditores independentes, dentro de
3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(e) observar as disposigdes Instrugdo CVM 358, no tocante ao dever de sigilo e
vedacOes a negociagao;

(F) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instruggo CVM 358,
comunicando imediatamente ao Coordenador da oferta e ao Agente
Fiduciario; e

(g) fornecer informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela B3.

ndo realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, e ndo praticar nenhum ato em
desacordo com seu estatuto social, com esta Escritura de Emissao e/ou com 0s
Contratos de Garantia;

cumprir com todas as determinagdes eventualmente emanadas da CVM e da B3,
como o envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que Ihes forem
solicitadas por aquela autarquia, caso aplicavel;

convocar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, conforme cabivel, Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do
interesse dos Debenturistas;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, as
declaracdes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissao e nos Contratos
de Garantia, comprometendo-se a notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente
Fiduciario e aos Debenturistas, caso qualquer das declaragdes aqui previstas e/ou
as informacBes fornecidas pela Emissora tornem-se materialmente imprecisas,
inconsistentes, incompletas ou incorretas, em relacdo a data em que foram
prestadas;

fazer com que os recursos liquidos obtidos por meio da Oferta Restrita sejam
utilizados exclusivamente de acordo com o disposto na Clausula IV acima;
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cumprir com todas as leis, regras, regulamentos e ordens dos Orgaos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais apliciveis ao exercicio de suas
atividades em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos,
exceto por aquelas cujo descumprimento nao possa causar um efeito adverso
relevante;

guardar, por 5 (cinco) anos contados da data do encerramento da Emissdo, ou
por prazo superior por determinacdo expressa da CVM, em caso de processo
administrativo, toda a documentac3o a ela relativa, bem como disponibiliza-la ao
Coordenador Lider em um prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, apds solicitacio por
escrito, ou no menor prazo possivel, conforme exigéncia legal;

manter seguro adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas
correntes de mercado;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as
autorizacdes necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissao, dos Contratos
de Garantia e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas, exceto por
aquelas que estejam sendo discutidas de boa-fé pela Emissora, desde que obtidos
e mantidos os efeitos suspensivos;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, os
contratos, demais acordos existentes e todas as licengas, autorizagdes, permissoes
e alvards, inclusive ambientais, relevantes ao exercicio de suas atividades, exceto
por aquelas que estejam sendo discutidas de boa-fé pela Emissora, desde que
seja obtido o efeito suspensivo;

realizar o recolhimento de todos os tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissora;

notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou
fato que possa causar interrupgao ou suspensao das atividades da Emissora;

contratar, manter contratados e efetuar pontualmente o pagamento, as suas
expensas, dos prestadores de servigos inerentes as obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia, incluindo o Agente Fiduciario,
o Escriturador, o sistema de distribuicdo das Debéntures no mercado primario e o
sistema de negociacdo das Debéntures no mercado secundario;

manter as Debéntures registradas para negociacgdo no mercado secundario
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido
registro;
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cumprir todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de seus
negocios e necessdrias para execugao das suas atividades, inclusive com o
disposto na legislacdo e regulamentacdo ambiental, adotando as medidas e agbes
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social,
salvo aqueles que estejam sendo discutidos de boa-fé pela Emissora, desde que
seja obtido o efeito suspensivo;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada;

observar o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as
demais legislacdes e regulamentagdes ambientais supletivas aplicaveis, bem como
adotar quaisquer medidas e ages preventivas ou reparatorias destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita
em seu objeto social;

observar a legislacio em vigor, em especial a legislacdo trabalhista, previdenciaria
e ambiental, zelando sempre para que (@) a Emissora nao utilize, direta ou
indiretamente, trabalho em condicdes andlogas as de escravo ou trabalho infantil;
(b) os trabalhadores da Emissora estejam devidamente registrados nos termos
da legislacio em vigor; (c) a Emissora cumpra as obrigagbes decorrentes dos
respectivos contratos de trabalho e da legislagdo trabalhista e previdenciaria em
vigor; (d) a Emissora cumpra a legislagdo aplicavel a protegao do meio ambiente,
bem como & salde e seguranca publicas; (e)a Emissora detenha todas as
permissdes, licencas, autorizagdes e aprovagdes relevantes para o exercicio de
suas atividades, em conformidade com a legislagdo ambiental aplicavel, exceto
por aquelas que estejam sendo discutidas de boa-fé pela Emissora desde que seja
obtido o efeito suspensivo; e (f) a Emissora tenha todos os registros necessarios,
em conformidade com a legislacdo civil e ambiental aplicavel;

enviar os atos societarios, os dados financeiros e o organograma de seu grupo
societdrio, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do
bloco de controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada
exercicio social, e prestar todas as informagbes que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciario para a realizacdo do relatério citado no inciso (xx) abaixo do
item 11.3.1 abaixo, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacao na CVM;
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(xxii) cumprir e fazer com que seus acionistas controladores, controladas e funcionarios
(incluindo seus conselheiros e diretores) cumpram e envidar seus melhores
esforcos para fazer com que os eventuais subcontratados cumpram, as leis e
normativos que versam sobre atos de corrupgao e atos lesivos contra a
administracdo publica, em especial as Leis Anticorrupgdo (a) mantendo politicas
e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais normas;
(b) dando pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que
venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuagdo no
ambito desta Escritura de Emiss&o; (c) abstendo-se de praticar atos de corrupgao
e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; e (d) realizando eventuais
pagamentos devidos no ambito da Emissdo exclusivamente por meio de
transferéncia bancaria; :

(xxiii) manter os Debenturistas informados sobre o andamento do Procedimento Arbitral,
encaminhando ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua
expedicdo, cdpias de todas e quaisquer novas decisdes e/ou andamentos no
ambito do Procedimento Arbitral, incluindo mas ndo se limitando a eventuais
questdes que possam advir do Contrato de Escrow;

(xxiv) em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que a Emissora adquirir a
Participacdo J&F, quitar as dividas da Eldorado Brasil garantidas pela J&F e/ou
seus acionistas, conforme indicadas no a&mbito do Procedimento Arbitral; e

(xxv) manter os Indices Financeiros estabelecidos no item 8.2.1 (ix) acima, inclusive
apds a Alteracdo de Emissor das Debéntures (conforme definido na Clausula V
acima).

9.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogével e irretratavel, a cuidar

para que as operagdes que venha a praticar no ambiente B3 sejam sempre amparadas pelas
boas praticas de mercado, com plena e perfeita observéncia das normas aplicaveis a matéria,
isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamag0es, prejuizos,
perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que 0 ndo respeito as referidas normas
der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuacdo do Agente
Fiduciario.

CLAUSULA VIII — DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta
Escritura de Emissao, que:
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é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade anénima sem registro de companhia aberta perante a CVM, de acordo
com as leis brasileiras, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissao, e a cumprir
todas as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, tendo sido satisfeitos
todos o0s requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo tém
plenos poderes estatutarios e/ou delegados para representar a Emissora na
assuncdo das obrigacdes dispostas nesta Escritura de Emissdo e, sendo
mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela
Emissora;

a celebracio da Escritura de Emissdo, a colocagdo das Debéntures e o
cumprimento das obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, (a) nao
infringem qualquer disposicdo legal, contrato ou instrumento do qual seja parte,
incluindo, mas nao se limitando as disposigdes de seu estatuto sodial, (b) ndo
acarreta em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos, (2) criagdo de quaisquer onus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (3) rescisao de qualquer desses contratos
ou instrumentos; e (c) ndo infringiu qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagao, licenca, ordem de, ou
qualificagiio perante qualquer autoridade governamental ‘ou 6rgdo regulatdrio,
adicional aos ja concedidos, ¢ exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a
realizacdo da Emisséo, exceto (a) o registro da ata de AGE Emissora na JUCESP
e a respectiva publicagdo nos Jornais de Publicagdo da Emissora, nos termos da
Cldusula II acima; (b) a inscricdo da Escritura de Emissdo na JUCESP; e (c) pelas
formalidades constantes dos Contratos de Garantia; e (d) o depésito das
Debéntures na B3;

as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem obrigagdes
legalmente validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com 0s seus
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termos e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial, nos termos do
artigo 784, incisos I e III, do Cédigo de Processo Civil;

(viii) tem todas as autorizagdes e licencas relevantes (inclusive ambientais, societérias
e regulatérias) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, exceto por aquelas que estejam sendo discutidas de
boa-fé pela Emissora e com a obtencdo do respectivo efeito suspensivo;

(ix) mantera em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para assegurar a Emissora a manutengdo das suas condicdes atuais
de operagao e funcionamento;

(x) nao existe qualquer agao judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigagao governamental, que possa vir a afetar de forma adversa
e material a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigacoes previstas
nesta Escritura de Emissao;

(xi) nao omitiu nem omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial adversa da sua
situagdo econémico-financeira, bem como juridica em prejuizo dos Debenturistas;

(xii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgac&o e apuragao
da Taxa DI, e a forma de calculo da Remuneracdo foi acordada por sua livre
vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

(xiii) nao estd, nesta data, incorrendo em nenhum dos Eventos de Vencimento
Antecipado;
(xiv) estd em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria

(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria-e ambiental impostas
por lei, exceto por aquelas que estejam sendo discutidas de boa fé pela Emissora
e com a obtencdo do respectivo efeito suspensivo;

(xv) cumpre leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos érgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios,
inclusive com o disposto na legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do
Meio Ambiente, as Resolugdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente
e as demais legislacdes e regulamentacbes ambientais supletivas, conforme
aplicavel, adotando as medidas e agbes preventivas ou reparatorias, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade
descrita em seu objeto social;
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cumpre a legislagdo em vigor, em especial a legislagao trabalhista e previdenciaria,
zelando sempre para que (@) a Emissora ndo utilize, direta ou indiretamente,
trabalho em condigdes analogas as de escravo ou trabalho infantil; (b) os
trabalhadores da Emissora estejam devidamente registrados nos termos da
legislaggdo em vigor; (€)a Emissora cumpra as obrigagdes decorrentes dos
respectivos contratos de trabalho e da legislagdo trabalhista e previdenciaria em
vigor; e (d) a Emissora cumpra a legislagdo aplicavel a salde e seguranca
publicas;

salvo por aqueles que estejam comprovadamente sendo contestadas de boa-fé
pela Emissora (e com a obtencdo do respectivo efeito suspensivo), esta
cumprindo, em todos os aspectos, as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negdcios e necessarias para a execugao de seu objeto social,
incluindo, mas sem limitac3o a Legislagdo Socioambiental e que a utilizagao dos
valores objeto da Emiss&o ndo implicara na violagdo da Legislagdo Socioambiental;

por si e seus acionistas controladores, controladas e funcionarios, estar ciente e
cumprir (e envidar seus melhores esforgos para fazer com que os eventuais
subcontratados cumpram) os termos das leis e normativos que versam sobre atos
de corrupcdo e atos lesivos contra a administragdo publica em especial as Leis
Anticorrupggo, na medida em que (@) mantém politicas e procedimentos internos
que asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) da pleno conhecimento
de tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a
Emissora, previamente ao inicio de sua atuagao no ambito deste documento;
(c) abstém-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo; e (d) realizard eventuais pagamentos devidos no
ambito deste instrumento exclusivamente por meio de transferéncia bancaria;

os documentos e informacdes fornecidos no ambito da Oferta Restrita sdo
corretos, verdadeiros, consistentes, suficientes e estdo atualizados até a data em
que foram fornecidos e incluem os documentos e informagOes relevantes para a
tomada de decis3o de investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas,
informacdes sobre as transacbes relevantes da Emissora, bem como sobre os
direitos e obrigagoes relevantes delas decorrentes;

as demonstracdes financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais findos
em 31 de dezembro de 2017 e 2018, em conjunto com as correspondentes
demonstracdes de resultado da Emissora, apresentam de maneira adequada a
situacdo financeira da Emissora nas aludidas datas e os resultados operacionais
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da Emissora referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais informagdes
financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil, e desde a data das demonstragdes financeiras mais recentes,
ndo houve nenhum impacto adverso relevante na situagao financeira e nos
resultados operacionais em questdo, nao houve qualquer operagao material
relevante envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcios, que seja
relevante para a Emissora, e ndo houve qualquer aumento substancial do
endividamento da Emissora;

(xxi) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, n&o
podera realizar outra oferta plblica de debéntures da mesma espécie de sua
emissao dentro do prazo de 4 (quatro) meses contado da data do encerramento
da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

(xxii) ndo tem nenhuma ligacdo com o Agente Fiducidrio que o impega de exercer,
plenamente, suas fungbes em relagdo a Emissdo; e

(xxiii) ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungbes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares.

10.2. A Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, se obriga a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos
e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e comprovados
pelos Debenturistas em razdo da falsidade e/ou incorrecdo de qualquer das declaragbes
prestadas nesta Escritura de Emissao.

10.3. A Emissora obriga-se a notificar, na mesma data em que tomar conhecimento, o
Agente Fiduciario caso qualquer das declaragdes prestadas nos termos do item 10.1 acima
seja falsa e/ou incorreta na data em que foi prestada.

CLAUSULA IX — AGENTE FIDUCIARIO
11.1. Nomeagao

11.1.1. A Emissora constitui e nomeia como agente fiducidrio da Emissao a Simplific
Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., qualificada no predmbulo desta
Escritura de Emissdo, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagao
para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos
Debenturistas.
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11.2,

11.2.1.

Declaracao

O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura de

Emissdo, declara, sob as penas da lei:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

é instituicio financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente
de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacao aplicavel vigente;

ndo se encontra em nenhuma das situactes de impedimento legal ou conflito de
interesse previstas no artigo 66, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes,
e/ou no artigo 6 da Instrucdo da CVM n.° 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada (“Instrucio CVM 583"), para exercer a fungdo que lhe é
conferida;

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissdo,
assumindo integralmente os deveres e atribuigdes previstas na legislacdo
especifica e nesta Escritura de Emissao;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e
condigoes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir com
suas obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas n3o infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedades por AcBes, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagoes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrugdo CVM 583;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas funcgoes;
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(xi) estd ciente da regulamentacdo aplicivel emanada pelo BACEN e pela CVM,
incluindo as disposicdes da Circular BACEN n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990,
conforme alterada;

(xii) verificou a consisténdia das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, na
Data de Emissao;

(xiii) o representante legal do Agente Fiducidrio que assinam esta Escritura de Emissao
tem plenos poderes estatutérios e/ou delegados para representa-lo na assuncgao
das obrigacdes dispostas nesta Escritura de Emissdo e, sendo mandatario, teve os
poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor
e efeito; e

(xiv) que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculativa
do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, com
forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos I e III da
Lei n.© 13.105, de 16 de margo de 2015 ("Cédigo de Processo Civil");

(xv) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que nao presta
servicos de agente fiduciério para outras emissoes da Emissora e de seu grupo
econdmico; e

(xvi) assegurara tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares
de valores mobilidrios em que atue ou venha a atuar como agente fiduciario,
agente de notas ou agente de garantias, respeitadas as garantias, as obrigagdes
e os direitos especificos atribuidos aos respectivos titulares de valores mobilidrios
de cada emissdo ou série.

11.2.2. O Agente Fiducirio exercera suas fungbes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emiss3o, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento de todas as Debéntures ou até sua efetiva substituicdo ou, caso ainda restem
obrigacBes inadimplidas da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo ap6s a Data de
Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao
sejam integralmente cumpridas.

11.3. Deveres

11.3.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, em especial a
Instrucdio CVM 583 ou nesta Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente
Fiduciario:

47



Autorregulacao !

Agente haudéﬁo

ANBIMA ]

(i

(i)

(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(ix)

()

(xi)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdo dos seus préprios bens;

renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas prevista no art. 7° da Instrugao CVM 583 para
deliberar sobre sua substituicdo;

conservar em boa guarda documentacgo relativa ao exercicio de suas fungoes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagoes relativas
as Garantias, a consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura de
Emiss3o, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissao e seus respectivos
aditamentos sejam registrados na JUCESP, adotando, no caso de omissdo da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei, nesta Escritura de Emissao
e/ou nos Contratos de Garantia;

acompanhar a prestacdo das informagOes periddicas pela Emissora, alertando os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso (xx) abaixo, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

cumprir as leis, regqulamentos, normas administrativas e determinagdes dos orgaos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial;

opinar sobre a suficiéncia das informagbes prestadas nas propostas de
modificacdo das condigdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, bem como o valor dos bens
dados em garantia, observando a manutenggo de sua suficiéncia e exequibilidade
nos termos das disposicdes estabelecidas na Escritura de Emissao;

examinar proposta de substituigdo de bens dados em garantia, manifestando sua
opinido a respeito do assunto de forma justificada;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(>xx)

intimar o Emissor a reforcar a garantia dada, na hipétese de sua deterioracao ou
depreciacao;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de
Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda PUblica do foro da sede da
Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerca suas
atividades;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, auditoria
externa na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos
da Clausula XII abaixo;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
gue lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relagao de Debenturistas e de seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informacGes a Emissora, ao Escriturador, e a B3, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador e a B3 a
divulgarem, a qualquer momento, a posicao das Debéntures, bem como relacao
dos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nao fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as
clausulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condicdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente
Fiduciario do inadimplemento;

elaborar relatdrios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea “b”
do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 15 da
Instrucdo CVM 583, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverao
conter, ao menos, as seguintes informagdes:
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(@)

(b)

(©

(d)

(e)

()

(9)
(h)

M

cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestagdo de
informacdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

alteragbes estatutarias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para os
Debenturistas;

comentérios sobre indicadores economicos, financeiros e de estrutura de
capital social da Emissora relacionados a cldusulas desta Escritura de
Emissdo destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condigdes que nao devem ser descumpridas pela Emissora;

quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulacdo e saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizacdo, conversao, repactuagdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

destinagdo dos recursos captados por meio da Emissao, conforme
informacdes prestadas pela Emissora;

relacio dos bens e valores entregues a administracdo do Agente Fiduciario;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissao;

declaracdo sobre a ndo existéncia de situagao de conflito de interesses que
o impeca a continuar exercendo a fungdo de agente fiducidrio da Emissao;
e

existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, plblicas ou privadas,
feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado no periodo
como agente fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:

(1) denominagdo da companhia ofertante;
(2) valor da emissao;
(3) quantidade de valores mobilidrios emitidos;

(4) espécie e garantias envolvidas;
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(5) prazo de vencimento e taxa de juros dos valores mobiliarios; e
(6) inadimplemento pecuniario no periodo.

(xxi) disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.simplificpavarini.com.br) o relatério a que se refere o inciso (xx) acima aos
Debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento
do exercicio social da Emissora;

(xxii) disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua
central de atendimento e/ou péagina na rede mundial de computadores
(www.simplificpavarini.com.br) o calculo do saldo devedor das Debéntures, a ser
calculado pela Emissora; e

(xxiii) acompanhar com o Banco Liquidante em cada data de pagamento, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente
Escritura de Emissao.

11.4. Atribuicoes Especificas

11.4.1. O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberacdes societarias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico, exceto pela verificagdo da regular
constituicio dos referidos documentos, conforme previsto na Instrugdo CVM 583, e que Ihe
tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para basear suas
decisdes. Ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracao destes
documentos, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora, nos termos
da legislagdo aplicavel.

11.4.2. O Agente Fiducidrio ndo sera responsével por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagBes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informacdes da presente Escritura de Emissao e dos demais
documentos da Emissao.

11.4.3. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagoes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.
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11.4.4. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientacdio acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia dos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados aos
Debenturistas ou & Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo
CVM 583, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes e desta Escritura de Emissao,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional
que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

11.4.5. O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagdes que Ihe forem disponibilizadas
pela Emissora para verificar o atendimento do fndice Financeiro.

11.4.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunh&o dos Debenturistas,
sendo que a ndo adocdo de qualquer medida prevista em lei ou na-presente Escritura de
Emissdo que vise a defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas deve ser aprovada,
na forma do artigo 12, paragrafo 2°, da Instrugao CVM 583.

11.5. Substituicao

11.5.1. Nas hipdteses impedimento, rentincia, intervengdo e/ou liquidagdo extrajudicial do
Agente Fidudiario, ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de agente fiduciario da
Emiss3o, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiducidrio da Emissdo, a qual devera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese de a convocagdo
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera
& Emissora efetué-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério, enquanto
ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissao.

11.5.1.1. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungbes
por circunstdncias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar
imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas mediante convocagao de Assembleia
Geral de Debenturistas solicitando sua substituigao.

11.5.1.2. Em qualquer hipdtese, a substituicido do Agente Fiducidrio ficara sujeita a
comunicacdo prévia a CVM.
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11.5.1.3. A substituiciio do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, que devera ser registrado na JUCESP.

11.5.1.4. A substituicio do Agente Fiducidrio devera ser comunicada a CVM, no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis contados da data do arquivamento mencionado no item 11.5.1.3 acima.

11.5.1.4.1. O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente ap6s sua nomeagao,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 6.28.1 acima.

11.5.1.5. Aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

11.6. Remuneracio do Agente Fiduciario

11.6.1. Serdo devidos ao Agente Fiduciario honoréarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura de
Emiss&0, correspondentes a parcelas anuais de R$18.000,00 (dezoito mil reais), devida pela
Emissora, sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) dia atil contado da data de
assinatura da Escritura de Emiss3o e as demais no dia 15 do mesmo més de emissdo da
primeira fatura nos anos subsequentes. A primeira parcela sera devida ainda que a Emissao
ndo seja liquidada, a titulo de estruturacdo e implantagdo.

11.6.2. As parcelas serdio acrescidas de Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISSQN, da Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS, da Contribuicao para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS e de quaisquer outros tributos e despesas que
venham a incidir sobre a remuneracdio devida ao Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento, exceto pelo Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza — IR e da Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL; na data desta Escritura
de Emissdo, o acréscimo a que se refere esta alinea (gross-up) corresponde a 9,65% (nove
inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento).

11.6.3. A remuneracdo serd devida até a liquidagao integral da Emissdo, caso a Emissao
n3do tenha sido quitada na data de seu vencimento.

11.6.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% ao més e multa
de 2%.

11.6.5. Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou
celebracdio de aditamentos aos instrumentos legais relacionados a emissdo, sera devida ao
Agente Fiducidrio uma remuneraggo adicional equivalente a R$500,00 (quinhentos reais) por
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homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Emiss3o, a ser paga no prazo de 5 (cinco)
dias apds comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiduciario a Emissora de “Relatorio de Horas”".

11.6.6. A parcela indicada os itens 11.6.1 e 11.6.5 acima, serdo atualizadas anualmente
pelo IPCA a partir da data do primeiro pagamento da remuneragdo prevista na alinea “a”, ou
pelo indice que eventualmente o substitua, calculada pro rata temporis s necessario.

11.6.7. Os servicos do Agente Fiduciario previstos nesta Escritura de Emissdo sdo aqueles
descritos na Instrucdo CVM 583 e da Lei das Sociedades por Agdes.

11.6.8. A remuneracdo ndo inclui despesas consideradas necessdrias ao exercicio da
funcio de agente fiduciario durante a implantagdo e vigéncia do servigo, as quais serdo
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso, apds prévia aprovacdo, sempre que possivel, quais sejam: viagens, estadias,
alimentacdo, transporte e publicagdes em geral, notificagdes, custos incorridos em contatos
telefnicos relacionados a emissdo, extracio de certiddes fotocopias, digitalizagdes, envio de
documentos, despesas cartorarias, despesas com especialistas, tais como auditoria efou
fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas, necessarias ao exercicio da
funcdo do Agente Fiduciario, durante ou apds, a implantagdo do servigo, a serem cobertas
pela Emissora, apds, sempre que possivel, prévia aprovagao.

11.6.9. Todas as despesas razoaveis em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas razoaveis incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros,
depdsitos, indenizacdes, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario,
desde que relacionadas & solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como
a remuneracao e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciério, na hipétese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a
30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia. '

11.6.10. O ressarcimento a que se refere o item 11.6.8 acima sera efetuado em 14
(quatorze) dias, apds a realizagdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora,
acompanhada de cdpia dos comprovantes de pagamento.
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CLAUSULA XII — ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

12.1. Convocacao

12.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”).

12.1.2. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente
Fiduciario, (ii) pela Emissora, (iii) pelos Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulacdo, ou (iv) pela CVM.

12.1.3. Aplicar-se-4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por AgOes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

12.1.4. A convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas se dard mediante anincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes nos jornais previstos no item 6.29.1 acima, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacdo de anlncio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por AcBes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura
de Emissao.

12.1.5. A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 8 (oito) dias
contado da publicacio do edital de convocagdo ou, caso ndo se verifique quérum para
realizaciio da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) dias contado da nova
publicacdo do edital de convocagao.

12.1.6. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes,
vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
Circulacdo, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas
ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

12.2. Quoérum de Instalagao

12.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagao, com
a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulacio, e em segunda convocagdo, com qualquer quérum.

12.2.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos qudruns de instalacao e/ou
deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissao,
consideram-se “Debéntures em Circulaciio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas
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mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou
coligadas (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle
comum, ou administradores (conselheiros ou diretores) da Emissora, incluindo, mas nao se
limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas, até segundo grau.

12.3. Mesa Diretora

12.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

12.4. Quoérum de Deliberagao

12.4.1. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera
um voto, admitida a constituicio de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto
no item 12.4.2 abaixo, todas as deliberacBes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulagao.

12.4.2. N3o estdo incluidos no quérum a que se refere ao item 12.4.1 acima: (i) os
gudruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de Emissao, caso
aplicavel; e (ii) qualquer alteracdo (a) na Remuneragdo, bem como em quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (b) na redagao de
qualquer dos eventos previstos na Clausula VI acima; (c) nas regras relacionadas ao Resgate
Antecipado Facultativo Total e/ou Resgate Antecipado Obrigatério Total, previstos na Clausula
VII acima; (d) na Data de Vencimento; e/ou (e) na espécie das Debéntures; em qualquer
destas hipdteses, sera necessaria a aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagao, conforme o caso, observado que a
renincia ou o perddo temporario de um Evento de Vencimento Antecipado devera ser
deliberado de acordo com o quérum de 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagao.

12.4.3. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objeto
qualquer ren(incia (waiver) dos direitos conferidos aos Debenturistas por meio desta Escritura
de Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia, deverdo ser aprovadas, seja em primeira
convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocacgao subsequente,
por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagao.

12.4.4. Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleia
Geral de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenga dos representantes legais da
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Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que sera obrigatoria.

12.4.5. O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA XIII — COMUNICACOES

13.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura de Emiss3o deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(M para a Emissora:

CA INVESTMENT (BRAZIL) S.A.

Rua Elvira Ferraz, n°® 68, 14° andar, Vila Olimpia

CEP 04552-040 — Sao Paulo, SP

At.: Sr. Cldudio Laert Cotrim Passos e Sr. Samuel Saldanha

Telefone: (11) 3135-6069

E-mail: ccotrim@paperexcellence-br.com; ssaldanha@paperexcellence-br.com

(i) para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, sala 1401
CEP 04534-002 - Sao Paulo, SP
At.: Sr. Carlos Alberto Bacha

Sr. Matheus Gomes Faria

Sr. Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (11) 3090-0447

(21) 2507-1949

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

(i) para a Garantidora:

PAPER EXCELLENCE B.V.

De Cuserstraat 91, 1081 CN, Amsterdam, Holanda

At.: Sr. Claudio Laert Cotrim Passos e Sr. Pieter Bosse

Telefone: (11) 3135-6069

E-mail: ccotrim@paperexcellence-br.com; pbosse@paperexcellence.nl
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(iv) para a B3:

B3 S.A. — BRASIL, BoLSA, BALCAO — SEGMENTO CETIP UTVM

Praga Antonio Prado, n° 48, 2° andar

CEP: 01010-901 — Sao Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Valores Mobilidrios de Renda Fixa
Telefone: 0300-111-1597

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

13.1.1. As comunicagOes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, nos enderegos
acima ou por correio eletrénico nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por correio
eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

13.1.2. A mudanca de qualquer dos enderegos devera ser comunicada as demais Partes
pela Parte que tiver seu enderego alterado. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo
comunicacdo quanto a alteracdo de enderego serdo arcados pela Parte inadimplente, exceto
se de outra forma previsto nesta Escritura de Emissao.

CLAUSULA XIV — DISPOSICOES GERAIS
14.1. Rentincia

14.1.1. N3o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emiss3o, desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a quaisquer das Partes em razao de qualquer
inadimplemento da outra Parte prejudicaré tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma renincia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes
assumidas nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

14.2, Despesas

14.2.1. A Emissora arcara com todos os custos relativos a Emissdo e a distribuicao,
incluindo sem limitac8o, despesas com a contratacdo de Agente Fiduciario, assessores legais,
Banco Liquidante e Escriturador e registros de documentos.
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14.3. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica

14.3.1. Esta Escritura de Emissdao e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cddigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigacbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao comportam
execucdo especifica, submetendo-se as disposigoes dos artigos 814 e seguintes do Cédigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures
nos termos desta Escritura de Emissao.

144, Disposicdes Gerais

14.4.1. Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogéavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

14.4.2. Para fins desta Escritura de Emiss3o, a expressdo “Dia(s) Util(eis)” significa
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica
Federativa do Brasil.

14.4.3. A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre vélidas e eficazes até
o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdbes aqui previstas. Ocorrendo a
declaracdo de invalidacdo ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissao, as
Partes desde j& se comprometem a negociar, ho menor prazo possivel, em substituigdo a
cldusula declarada invélida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissao, de termos e
condigdes validos que reflitam os termos e condigdes da clausula invalidada ou nula,
observados a intengdo e o objetivo das Partes quando da negociagao da clausula invalidada
ou nula e o contexto em que se insere.

14.4.4. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissao, os
prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serao computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 da Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do
vencimento.

14.4.5. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissao, assim como os demais
documentos da Emiss&o, poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovagao
dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteragao decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacao a normas legais, regulamentares
ou exigéncias da CVM, ANBIMA ou da B3; (ii) quando verificado erro material, seja ele um
erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (jii) alteracGes a quaisquer documentos da Emissao
ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da operagio; ou
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ainda (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragao na
razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que nao haja qualquer custo ou despesa
adicional para os Debenturistas.

14.4.6. Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural,
terdo o significado a eles atribuido nesta Escritura de Emissao, ainda que posteriormente ao
seu uso.

CLAUSULA XV — LEI DE REGENCIA E FORO
15.1. Este Contrato sera regido e interpretado de acordo com as leis do Brasil.

15.2. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Capital do Estado de Sdo Paulo, com
rendncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias
de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 16 de setembro de 2019.
[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO.

ASSINATURAS SEGUEM NAS PAGINAS SEGUINTES.]
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ANEXO I

MODELO DE ADITAMENTO

[=1ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA
CA INVESTMENT (BRAZIL) S.A.

Pelo presente instrumento particular de aditamento, as partes abaixo qualificadas:

(A) ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.,, sociedade por agdes, sem registro de companhia
aberta perante a Comiss&o de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Marginal Direito do Tiet&, n® 500, Bloco II, Subsolo, Sala
n® 18, Vila Jaguara, CEP 05118-100, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n.° 07.401.436/0002-12 e na Junta Comercial do
Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35300444728, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas pdginas de
assinaturas do presente instrumento (“Eldorado Brasil” e “Emissora” ou “Companhia”)[, na
qualidade de sucessora universal de todos os direitos e obrigacdes da JCA INVESTMENT
(BRAZIL) S.A., sociedade por agBes, sem registro de companhia aberta perante a CVM,
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Elvira Ferraz, n.° 68, 140
andar, Vila Olimpia, CEP 04552-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 28.132.263/0001-73 e na
JUCESP sob o NIRE 35300505778, neste ato representada por seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento ("CA Investment”)[, em razdo da incorporacdo da CA Investiment pela Eldorado
Brasil, aprovada pelas [reunido do conselho de administracio da Eldorado e assembleia geral
da CA Investiment realizadas em [=], nos termos do [Instrumento de Protocolo e Justificacdo
de Incorporagao], celebrado em [=]];

e, como agente fiduciario, representando a comunh3o dos titulares das debéntures da 12
(primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie com garantia
real, com garantia fidejusséria adicional, em série Unica, para distribuicdo pliblica com esforcos
restritos de distribuicdo da CA Investment ("Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”):
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(B) SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira atuando por sua filial, localizada na Cidade de
Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, Bloco B, sala 1401, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.°15.227.994/0004-01, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de
assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiducidrio™);

sendo a Emissora[, a CA Investment] e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto,
como “Partes” e, individualmente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

(@) nos termos do “Instrumento Particular de FEscritura da 12 (primeira) Emisséo de
Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adiicional Fidejussdria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de
Distribuicgo, da CA Investment (Brazil) S.A.", celebrado em 16 de setembro entre a CA
Investment e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas (“Escritura
de Emissdo Original”), a CA Investment realizou sua 12 (primeira) emissdo publica de debéntures,
no valor de R$ 1.900.000.000,00(um bilhdo e novecentos milhdes de reais) (“Emiss3o” e
“Debéntures”, respectivamente);

(b) em [=], foi concluida a transferéncia da Participacdo J&F (conforme definida na Escritura
de Emissdo Original) e, nos termos da Clausula 6.22.2.1 da Escritura de Emiss3o Original, em [=]
foi devidamente constituida a Fianga Eldorado (conforme definida na Escritura de Emiss3o
Original), conforme se péde atestar do recebimento, pelo Agente Fiduciario, da legal opinion de
que trata a Clausula 6.22.3 da Escritura de Emiss3o Original;

() em [=], todas as dividas da Eldorado Brasil garantidas pela J&F e/ou seus acionistas,
conforme indicadas no Procedimento Arbitral, foram devidamente quitadas pela CA Investment;

(d) a Alienagdo Fiduciaria Eldorado foi devidamente ajustada para contemplar, no minimo,
51,00% (cinquenta e um por cento) das acSes de emissdo da Eldorado Brasil e de titularidade da
CA Investment, tendo sido, nos termos da Cléusula 6.21.1(i) da Escritura de Emissdo Original,
devidamente formalizada, mediante (i) a inscri¢do, no Livro de Registro de Acbes Nominativas da
Eldorado Brasil, de tal oneragdo e (ii) o devido registro do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
Agdes Eldorado nos cartdrios competentes;
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(e) a Data de Vencimento da Parent Guarantee (conforme definido na Escritura de Emiss3o
Original) ocorreu, tendo a Parent Guarantee sido extinta;

(f) em [=], foi realizada a Reunido do Conselho de Administracio da Eldorado Brasil, por
meio da qual foi aprovada [a cessdo e transferéncia a Eldorado Brasil, de maneira irrevogavel e
irretratavel, da divida representada pelas Debéntures, bem como todos os direitos conferidos e
todas as obrigagdes assumidas pela CA Investment no dmbito da Emiss3o (“Transferéncia das
Debéntures”)] / [a realizagdo da Reorganizacdo Societaria (conforme definida na Escritura de
Emissdo Original) e a consequente sucess3o legal da Companhia pela Eldorado Brasil em relacio
a todos os direitos e obrigagSes assumidos pela CA Investment, desde que observado o disposto
na Cldusula V da atual vers3o da Escritura de Emiss3o Original] de modo que, em consequéncia
disso, a Eldorado Brasil passara a ser a “Emissora” das Debéntures, para todos os fins da Emiss3o,
sendo certo que, para todos os fins de direito, inclusive para fins do disposto no artigo 299 do
Cddigo Civil, referida alteragdio ja foi aprovada pelos Debenturistas, nos termos da Escritura de
Emissdo Original;

(@) tendo em vista o disposto acima, as Partes desejam, de comum acordo, alterar a Escritura
de Emiss&o Original a fim de retificar a titularidade da divida representada pelas Debéntures, sem
a necessidade de quaisquer formalidades ou deliberaces adicionais por parte da CA Investment,
do Agente Fiduciario e/ou dos Debenturistas.

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente /=] Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emisséo de Debéntures Simples, Nso Conversiveis em
Acbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria Adicional, em Série (]nica, para
Distribuigdo Publica, com Esforcos Restritos de Distribuicio, da CA Investment (Brazil)”
(“Aditamento”), que sera regido pelas seguintes cldusulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA - REQUISITOS

1.1. Este Aditamento sera protocolado para registro na JUCESP, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data da respectiva assinatura, de acordo com o artigo 62, inciso II, paragrafo 3° da
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”),
devendo ser entregue cdpia do protocolo do respectivo pedido de registro ao Agente Fiduciério
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do efetivo protocolo. Apds a realizacgo do registro
mencionado acima, o qual devera ocorrer em até 10 (dez) dias contados da data de assinatura
do Aditamento, devera ser entregue ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original do respectivo

Cz,
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documento, devidamente registrado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
efetivo registro.

CLAUSULA SEGUNDA - ADITAMENTOS

2.1. As Partes resolvem alterar a Escritura de Emiss3o Original de modo a estabelecer que do
item “A” da qualificagdo das partes da Escritura de Emiss3o Original, em razdo da [Transferéncia
das Debéntures / Reorganizagdo Societaria], passe a constar a qualificacdo da Eldorado Brasil.

2.2, Ato seguinte, em decorréncia da alteracio da emissora das Debéntures na Escritura de
Emissao Original, que deixou de ser a CA Investment e passou a ser a Eldorado Brasil, a Escritura
de Emissdo Original é integralmente reformada e passard a constar conforme Anexo 2.1 ao
presente Aditamento.

CLAUSULA TERCEIRA — RATIFICACAO

3.1. Todos os demais termos e condicdes da Escritura de Emiss3o Original, que ndo
tiverem sido alterados por este Aditamento permanecem validos e em pleno vigor.

CLAUSULA QUARTA — DAS DISPOSICOES GERAIS

4.1 Os termos definidos e as expressdes adotadas neste Aditamento, iniciados em letras
mailsculas, no singular ou no plural, e que n3o tenham sido de outra forma definidos neste
Aditamento, ter&o o significado a eles atribuido na Escritura de Emiss3o Original.

4.2 Ndo se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da Escritura de
Emissdo Original e deste Aditamento. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rendincia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagao ou modificacio de
quaisquer outras obrigacdes assumidas inicialmente pela CA Investment e, a partir deste
Aditamento, pela Eldorado Brasil, na Escritura de Emiss3o Original e neste Aditamento, ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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4.3 O presente Aditamento € firmado em carater irrevogavel e irretratavel obrigando as
partes por si e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

4.4 Caso qualquer das disposicdes deste Aditamento venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposices n3o afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

4.5 O presente Aditamento e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 784, incisos I e ITI, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigagGes nelas encerradas
estdo sujeitas a execucdo especifica, de acordo com os artigos 814 e seguintes, do Cddigo de
Processo Civil.

4.6 Caso a CA Investment ou a Eldorado Brasil n3o providencie o registro deste
Aditamento na JUCESP no prazo indicado na Clausula 1.1 supra, o Agente Fiduciario devera
promover o referido registro, por conta da Emissora, devendo a Emissora arcar com os respectivos
custos de registro, sem prejuizo de verificar-se o inadimplemento de obrigacio ndo pecuniaria
pela CA Investment e pela Eldorado Brasil.

CLAUSULA QUINTA - LEI DE REGENCIA E FORO
5.1 Este Aditamento serd regido e interpretado de acordo com as leis do Brasil.

5.2 Fica eleito o foro da Comarca de S30 Paulo, Capital do Estado de S3o Paulo, com
ren(ncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que sejaou possa vir a ser.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

S&o Paulo, [e] de [e] de 20[e].

CA INVESTMENT (BRAZIL) S.A.

&,
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ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA.
Testemunhas: Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:
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Anexo 2.1

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS
DE DISTRIBUICAO, DA ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

Pelo presente instrumento, como emissora:

(A) ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia
aberta perante a Comiss&o de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Marginal Direito do Tieté, n® 500, Bloco II, Subsolo, Sala
n® 18, Vila Jaguara, CEP 05118-100, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n.° 07.401.436/0002-12 e na Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE 35300444728, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de
assinaturas do presente instrumento (“Emissora” ou “Companhia”);

€, como agente fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das debé@ntures da 12
(primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie com garantia
real, em série Unica, para distribuicio publica com esforgos restritos de distribuicio da Emissora
("Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista™):

(B) SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira atuando por sua filial, localizada na Cidade de
S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, Bloco B, sala 1401, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.°15.227.994/0004-01, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de
assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario”);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individualmente, como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “ Instrumento Particular de Escritura
da 34 (terceira) Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com
Garantia Real, para Distribuicdo Pdblica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Fldorado Brasil
Celulose S.A.", conforme aditado em [¢] (“Escritura de Emissdo”), mediante as cldusulas e
condigOes a seguir.
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1.1.
descritas:

0

(i)

CLAUSULA I — AUTORIZACAO

A presente Escritura de Emissdo é celebrada com base nas aprovacdes abaixo

Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em [¢] de [e] de [e]
("RCA Emissora”), na qual foram aprovadas, dentre outras matérias, (a) as condigoes
da Emissdo (conforme abaixo definido), conforme o disposto no artigo 59 da Lei
n.% 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Agdes”) e a realizagdo da 32 (terceira) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agBes, da espécie com garantia real, em série (nica, para distribuicio
publica, com esforgos restritos de distribuicio, da Emissora ("Emissao” e
“Debéntures”, respectivamente), nos termos da Lei n.° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Instrucio da CVM n.° 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476" e das demais
disposigdes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta Restrita™); (b)[ a constituicao
da Cessdo Fiducidria de Conta Garantida, nos termos do Contrato de Cess3o Fiduciaria
de Conta Garantida (conforme definigSes constantes do item 5.21.1 abaixo)]; e (c) a
autorizagdo aos diretores da Emissora para adotarem todas e quaisquer medidas e
celebrar todos os documentos necessarios & Emissdo (conforme definido abaixo), a
Oferta Restrita e as Garantias (conforme definido no item 5.21.1 abaixo), podendo,
inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura de Emiss3o e aos Contratos de
Garantia (conforme definigdes constantes do item 5.21.1 abaixo) / [Assembleia Geral
Extraordinaria de acionistas da CA Investiment (Brazil) S.A., na qual foram aprovadas,
dentre outras matérias, a constituigdio da Alienacdo Fiduciaria Eldorado, nos termos
do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de AgBes Eldorado da Cessao Fiduciaria de Conta
Garantida, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria de Conta Garantida
(conforme definigdes constantes do item 5.21.1 abaixo)]; e

deliberages do conselho de administracdo da Paper Excellence B.V. ("Paper
Excellence” ou “Garantidora”) e do conselho de administracdo da Fortune Everrich
Sdn Bhd ("Fortune Everrich”), nas quais foram aprovadas, dentre outras matérias, a
constituicio da Alienagdo Fiducidria CA Investment (conforme definido abaixo), nos
termos do Contrato de Alienagdo Fiducidria de AgBes CA Investment (conforme
definido abaixo) [e da Alienac&o Fiduciaria Eldorado (conforme definido abaixo) nos
termos do Contrato de Alienagdo Fiducidria de AgBes Eldorado (conforme definido
abaixo)].
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CLAUSULA II - REQUISITOS

A 32 (terceira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acles, da espécie com
garantia real, em série Unica, para distribuicdo piblica, com esforgos restritos de distribuicdo, da
Emissora ("Emissdo”) sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na CVM e Registro na Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA ("ANBIMA").

2.1.1. Nos termos do artigo 6° da Instrucgdo CVM 476, a Oferta Restrita esta
automaticamente dispensada de registro perante a CVM, por se tratar de oferta pUblica de valores
mobiliarios com esforgos restritos de distribuicdo, ndo sendo objeto de protocolo, registro e
arquivamento perante a CVM. Nao obstante, devera ser observado o envio & CVM da comunicacao
sobre o inicio da Oferta Restrita e a comunicacdo de seu encerramento, nos termos dos artigos
7°-A e 89, respectivamente, da Instrucio CVM 476.

2.1.2. A Oferta Restrita sera objeto de registro na ANBIMA, no prazo méximo de 15 (quinze)
dias a contar da data do comunicado de encerramento da Oferta, nos termos do inciso II do
artigo 16 e do inciso V do artigo 18 do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para
Estruturacdo, Coordenagdo e Distribuicdo de Ofertas Plblicas de Valores Mobilidrios e Ofertas
Plblicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios, em vigor desde 3 de junho de 2019 (“Cddigo
ANBIMA™.

2.2, Arquivamento e Publicacdo da Ata da RCA Emissora

2.2.1. A ata da RCA Emissora serd arquivada na JUCESP e publicada no (a) Diario Oficial do
Estado de Sao Paulo; e (b) jornal “Valor Econdmico” de acordo com o artigo 62, inciso I, e
artigo 289, ambos da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que estas mesmas medidas deverdo
ser tomadas em relagdo aos eventuais atos societdrios da Emissora realizados em razdo da
Emissdo apds esta data (“Jornais de Publicacio da Emissora”).

2.2.2, A ata da RCA Emissora devera ser protocolada na JUCESP em até 3 (trés) Dias Uteis
da data de assinatura da ata da RCA Emissora, devendo ser entregues copias dos protocolos dos
respectivos pedidos de registro ao Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data
do efetivo protocolo. A Emissora deverd encaminhar ao Agente Fiduciario cdpia eletronica (PDF)
da ata da RCA Emissora registrada, bem como respectivas publicagbes, em até 05 (cinco) Dias
Uteis contados das respectivas datas de arquivamento e publicacdes.

e
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2.3. Inscricao e Registro da Escritura de Emissao

2.3.1. Esta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo protocolados para registro
na JUCESP, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva assinatura, de acordo com
o artigo 62, inciso II, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Acdes, devendo ser entregues
copias dos protocolos dos respectivos pedidos de registro ao Agente Fiducidrio em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data do efetivo protocolo. Apds a realizagdo do efetivo registro
mencionado acima, o qual deverd ocorrer em até 10 (dez) dias contados da Data de Emiss3o,
devera ser entregue ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original do respectivo documento,
devidamente registrado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do efetivo registro.

2.4. Deposito para Distribuicio, Negociacdo e Custddia Eletronica

2.4.1. As Debéntures serdo depositadas para (a) distribuicdo no mercado primario por meio
do MDA — Médulo de Distribuigéo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento CETIP UTVM (“B3”), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (b) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21
— Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagoes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.4.2. N&o obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poder&o ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre investidores qualificados,
conforme definido no artigo 9°-B da Instrugdo da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada ("Instrucdo CVM 539") e depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da
data de cada subscri¢do ou aquisigdo por investidores considerados como profissionais, conforme
definidos no artigo 9°-A da Instrugdo CVM 539 (“Investidores Profissionais”), conforme disposto
nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476 e observado o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476.

2.4.3. Nos termos do inciso II do artigo 13 da Instrugdo CVM 476, o prazo de 90 (noventa)
dias para restrigao de negociagdo das Debéntures referido no item 2.4.2 acima n3o sera aplicavel
aos lotes de garantia firme de colocagdo pelo Coordenador Lider, nos termos do Contrato de
Distribuigdo (conforme definido abaixo), desde que sejam observadas as seguintes condigdes:
(i) na negociacdo subsequente, o adquirente observe a restricdo de negociagio pelo prazo de 90
(noventa) dias contado da data do exercicio da garantia firme pelo Coordenador Lider, bem como
os limites e condicOes previstos nos artigos 2° e 3° da Instrugio CVM 476; (ii) o Coordenador
Lider verifique o cumprimento das regras previstas nos artigos 2° e 3° da Instrugao CVM 476; e
(ifi) a negociacdo das Debéntures deve ser realizada nas mesmas condigdes aplicaveis & Oferta
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Restrita, podendo o valor de transferéncia das Debéntures, inclusive na hipétese que trata o
item 2.4.2 acima, ser o Valor Nominal Unitario (conforme definido abaixo) acrescido ou n3o da
Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data
de sua efetiva aquisicao.

2.5. Constituicdo das Garantias Reais

2.5:1. As AlienagBes Fiduciarias (conforme definido abaixo) foram formalizadas por meio dos
Contratos de Alienacdo Fiduciaria (conforme definido abaixo) e (a) os Contratos de Alienacao
Fiduciaria deverdo ser registrados nos respectivos cartdrios de registro de titulos e
documentos (“Cartérios Competentes”); e (b) as Alienacdes Fiduciarias (conforme definido
abaixo) deverdo ser averbadas nos respectivos Livros de Registro de Acdes Nominativas da
Emissora e da CA Investment (conforme definido abaixo) e/ou nos respectivos livros e sistemas
da instituigdo financeira responsavel pela prestagdo de servicos de escrituracio das acdes da
Emissora e/ou da CA Investment, caso as acdes da Emissora ef/ou da CA Investment venham a
se tornar escriturais, nos termos do artigo 39 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.5.2. A Cessdo Fiduciaria de Conta Garantida foi formalizada por meio do Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Conta Garantida (conforme definido abaixo) e deverd ser constituida
mediante registro do Contrato de Cessdo Fiducidria de Conta Garantida nos Cartdrios
Competentes.

2.5.3. Caso a Emissora nao providencie os registros previstos nesta Cldusula 2.5 nos termos
estabelecidos nos respectivos Contratos de Garantia, o Agente Fiducidrio podera promover tais
registros, devendo a Emissora arcar com os respectivos custos, desde que devidamente
comprovados, sem prejuizo da ocorréncia de descumprimento de obrigacdo ndo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo pela Emissora.

CLAUSULA III - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto social: a) a fabricagdo de celulose e outras pastas para a
fabricacgdo de papel; b) a fabricacdo, comercializacio e armazenamento de papel; ©)
comercializagao, importacéo e exportagdo de celulose; d) prestacio de servicos, armazenamento,
transporte, distribuicdo de celulose a terceiros compreendendo: Assessoria e elaboracdo de
projetos de logistica, armazenamento e distribuicio de transportes ferroviarios, rodoviarios,
fluviais e maritimos de celulose; €) atividades de apoio & producio florestal; f) Atividade de
servigos especializados de apoio administrativo; g) atividades de processamento de biomassa,
produgdo sustentavel de madeira e comércio madeireiro; h) cultivo de arvores; i) cultivo de mudas
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em viveiros florestais; j) exploragao agroflorestal, promovendo projetos de reflorestamento em
terras proprias ou de terceiros, podendo, para tanto, fazer arrendamentos e ou parcerias; k)
extragdo de madeira em florestas plantadas; ) importacdo de equipamentos; m) importacdo e
exportagao de produtos agroflorestais e correlatos; n) participacdo em outras sociedades, como
sécia ou acionista; o) prestacdo de servicos rurais a terceiros compreendendo: assessoria e
elaboragdo de projetos de reflorestamento, preparacdo de area de cultivo, plantio de mudas,
colheita, carregamento e o transporte de produtos agroflorestais e correlatos; p) producdo e
distribuicdo de energia elétrica; q) producdo e comercializacdo de produtos agroflorestais e
correlatos, e geragao e comercializacdo de créditos de carbono; r) producdo de produtos ndo-
madeireiros em florestas plantadas; s) realizacdo de atividades diretamente relacionadas a
quaisquer das atividades descritas nos incisos anteriores; t) operacao de terminais portuérios; e
u) administracdo de bens proprios.

CLAUSULA IV — DESTINACAO DOS RECURSOS E CONTEXTO DA EMISSAO

4.1, Os recursos obtidos com a Emissdo serdo utilizados para (i) compor o Depdsito
Arbitral (conforme definido no item 4.1.4 abaixo), em conjunto com recursos proprios da
Emissora, a ser realizado na Conta Vinculada (conforme definido no item 5.21.2 abaixo); e/ou (ii)
recompor o caixa da Emissora nos montantes decorrentes do Depdsito Arbitral (conforme definido
no item 4.1.4 abaixo), a critério exclusivo da Emissora.

4.1.1, Nos termos do Share Purchase Agreement celebrado entre a CA Investment (Brazil)
S.A. (CNPJ/ME No. 28.132.263/0001-73) (“CA Investment”), J&F Investimentos S.A. (CNPJ/ME
No. 00.350.763/0001-62) ("J&F” e, em conjunto com a CA Investment, as “Acionistas”) e outros,
em 2 de setembro de 2017, conforme alterado, J&F e os demais entdo titulares de acbes de
emissao da Emissora concordaram em vender, e a CA Investment aceitou adquirir, a totalidade
das agOes de emissdo da Emissora (“AcOes Eldorado”) detidas pelos Acionistas (“"SPA”).

4.1.2, Nos termos do SPA, a aquisicdo das AgOes Eldorado seria realizada em 3 (trés)
estagios até que a CA Investment adquirisse a totalidade das Acdes Eldorado, sendo que os
2 (dois) primeiros estagios foram devidamente concluidos mediante pagamento, pela CA
Investment, dos respectivos pregos de aquisicao e, nesta data, a CA Investment detém 49,41%
do capital social da Emissora e a J&F detém 50,59% de referido capital (“Participacdo J&F").

4.1.3. Em razdo de controvérsias entre a CA Investment e J&F em relacdo a implementacdo
da terceira fase do processo de aquisicdo das AcOes Eldorado pela CA Investment, a CA
Investment iniciou o procedimento arbitral CCI 23909/GSS contra a J&F e a Emissora, de forma
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a obrigar a J&F a concluir a aquisicao da totalidade das Agdes Eldorado com o consequente
pagamento do prego de aquisicdo relativo a Participacdo J&F (“Procedimento Arbitral”).

4.1.4. Em 6 de junho de 2019 foi proferida uma decisdo no ambito do Procedimento Arbitral,
determinando que a CA Investment depositasse na Conta Vinculada (conforme definido no
item 5.21.15.21.1 abaixo) o valor necessario para aquisicdo da Participacdo J&F e quitacdo de
determinadas dividas da Emissora, conforme indicadas no ambito do Procedimento
Arbitral ("Depésito Arbitral”).

CLAUSULA V — CARACTERISTICAS DA EMISSAO, DAS DEBENTURES E DA

OFERTA
5.1. Nimero da Emissao
5.1.1. Esta Emiss3o constitui a 32 (terceira) emissdo de debéntures da Emissora.
5.2. Valor Total da Emissao

5.2.1. O valor total da Emissdo serd de R$1.900.000.000,00 (um bilhdo e novecentos
milhGes de reais), na Data de Emissao (conforme abaixo definida), sendo permitida a distribuicdo
parcial das Debéntures, observada a colocacdo do Montante Minimo (conforme definido abaixo)
na Primeira Data de Integralizacdo (conforme definida abaixo) (“Valor Total da Emissao”).

5.3. Nidmero de Séries
5.3.1. A Emiss3o sera realizada em série Unica.
5.4. Quantidade de Debéntures

5.4.1. Serdo emitidas 190.000 (cento e noventa mil) Debéntures, sendo permitida a
distribuigdo parcial das Debéntures, observada a colocacdo do Montante Minimo na Primeira Data
de Integralizacdo.

5.5. Valor Nominal Unitario

5.5.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais), na Data
de Emissdo (conforme abaixo definido) (“Valor Nominal Unitario”).

e
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5.6. Data de Emissao

5.6.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 20 de
setembro de 2019 ("Data de Emissdo”).

5.7. Prazo e Data de Vencimento

5.7.1. Para todos os efeitos legais, as Debéntures terdo prazo de vencimento de 3 (trés)
anos a contar da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 20 de setembro de 2022 (“Data
de Vencimento”), ressalvados as hipdteses em que ocorrer o vencimento antecipado ou resgate
antecipado das Debéntures, conforme previstos nesta Escritura de Emiss3o.

5.8. Montante Minimo.

5.8.1. A Emissdo esta condicionada a efetiva colocagdo de, no minimo, 100.000 (cem mil)
Debéntures, na Primeira Data de Integralizacdo (“Montante Minimo”), observado o disposto nas
Clausulas 5.10.3. e 5.16. abaixo.

5.9. Banco Liquidante e Escriturador

5.9.1. O banco liquidante da Emisséo € o Itati Unibanco S.A., instituicio financeira com sede
na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100,
Torre Olavo Setubal, CEP 04344-902, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 60.701.190/0001-04 ("Banco
Liguidante”, cuja definigdo inclui qualquer outra instituicio que venha a suceder o Banco
Liquidante na prestagdo dos servigos relativos as Debéntures).

5.9.2. O escriturador das Debéntures é a Itall Corretora de Valores S.A., instituicio
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.500, 3° andar, parte, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o
n.° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”, cuja definigdo inclui qualquer outra instituicio que venha
a suceder o Escriturador na prestagdo dos servigos relativos as Debéntures).

5.10. Colocacao e Procedimento de Distribuicdo

5.10.1. As Debéntures serdio objeto de distribuicio publica com esforcos restritos de
distribuicao, sob o regime misto de garantia firme e melhores esforcos de colocagdo, observada
a possibilidade de distribuigdo parcial, com intermediagdo de instituicio financeira integrante do
sistema de distribuicdo responsavel pela distribuicio das Debéntures (“Coordenador Lider™), nos
termos do “Contrato de Estruturagdo, Coordenagdo, Colocacdo e Distribuicio Pdblica com

.
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Esforgos Restritos, sob o Regime Misto de Garantia Firme e Melhores Esforcos, da 12 (primeira)
Emisséo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, da CA Investment (Brazil) S.A.”; celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider
a época da Oferta Restrita ("Contrato de Distribuicio”).

5.10.2. O plano de distribuigao das Debéntures seguira o procedimento descrito na Instrucdo
CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuigdo, podendo os Coordenadores acessarem,
no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a subscricdo ou
aquisicdo das Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, em
conformidade com o artigo 3° da Instrugao CVM 476.

5.10.3. Serd admitida a distribuigdo parcial das Debéntures, observado o Montante Minimo
na Primeira Data de Integralizacdo. Caso ndo seja possivel a colocacdo do Montante Minimo junto
aos Investidores Profissionais na Primeira Data de Integralizacdo, a Emissdo sera
automaticamente cancelada, devendo a Emissora devolver quaisquer valores que tenha recebido
dos Investidores Profissionais no ambito da Emissdo, em moeda corrente nacional, sem quaisquer
dedugdes ou acréscimos.

5.10.3.1. Tendo em vista a possibilidade de distribuicdo parcial, nos termos do artigo 31 da
Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM
400"), os interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta Restrita poderdo condicionar
sua adesdo a Oferta Restrita a distribuicdo (a) da totalidade das Debéntures ofertadas; ou (b) de
uma proporgdo ou quantidade minima de Debéntures equivalente ou maior que o Montante
Minimo, em observancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, indicando, ainda,
que, caso seja implementada a condicdo referida neste subitem (b), pretendem receber (i) a
totalidade das Debéntures por ele subscritas, ou (ii) a quantidade equivalente & proporcdo entre
o nimero de Debéntures efetivamente distribuidas e o nimero de Debéntures originalmente
ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do investidor em receber a
totalidade das Debéntures por ele subscritas.

5.10.3.2. Na hipdtese de ndo atendimento a condicdo imposta pelo potencial investidor e caso
o respectivo investidor ja tenha efetuado a transferéncia dos recursos para o futuro pagamento
do valor para integralizagdo das Debéntures, os recursos deverdo ser devolvidos pelo Escriturador
sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com deducio dos valores relativos aos
tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados do término da colocagdo das Debéntures, fora do ambiente B3.
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5.10.3.3. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos investidores, conforme previsto
na Clausula 5.10.3.2 acima, os mesmos deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos boletins de subscricio das Debéntures cujos
valores tenham sido restituidos.

5.10.4. As Partes comprometem-se a nao realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritdrios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacio de servigos pUblicos de
comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao pliblico na rede mundial
de computadores, nos termos da Instrucdo CVM 476.

5.10.5. Os Investidores Profissionais assinarao declaragdo atestando, entre outros: (i) que
efetuaram sua prdpria andlise com relagdo a capacidade de pagamento da Emissora; (ii) sua
condicdo de Investidor Profissional, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugdo CVM 539;
(i) conhecimento suficiente sobre o mercado financeiro e de capitais para que n&o lhe sejam
aplicaveis um conjunto de proteces legais e regulamentares conferidas a investidores no mbito
de uma oferta pblica objeto de registro perante a CVM; (iv) que o investimento nas Debéntures
€ adequado ao seu nivel de sofisticacdo e ao seu perfil de risco; e (v) estar cientes, entre outras
coisas, de que: (a) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; (b) a Oferta Restrita ndo
sera objeto de andlise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA somente apds o
envio do seu comunicado de encerramento a CVM, nos termos do inciso II do artigo 16 e do
inciso V do artigo 18 do Cddigo ANBIMA e do item 2.1.2 acima; e (c) as Debéntures esto sujeitas
a restrigdes de negociacdo previstas Instrucdo CVM 476, na regulamentacdo aplicivel e nesta
Escritura de Emissao, devendo, ainda, por meio de tal declaracdo, manifestar sua concordancia
expressa a todos os termos e condigdes desta Escritura de Emiss3o.

5.10.6. A Emissora obriga-se a: (@) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca desta Oferta
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e
(b) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de
contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta
Restrita, comprometendo-se, desde ja, a ndo tomar qualquer providéncia em relacdo aos
referidos potenciais investidores neste periodo.

5.10.7. A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrucdo CVM 476, outra
oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita dentro do prazo
de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM.
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5.10.8. Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos para
a Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizara plano de distribuicdo nos termos da Instrucdo CVM 476 e do Contrato de Distribuicgo.

5.10.9. Nao sera constituido fundo de amortizacdo ou sustentacdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Da mesma forma, ndo sera firmado contrato
de estabilizagdo de prego das Debéntures no mercado secundario.

5.10.10. O volume da Emissdo ndo podera ser aumentado em nenhuma hipdtese.
5.11. Forma e Emissdo de Certificados

5.11.1. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
cautelas ou certificados.

5.12. Comprovacao de Titularidade das Debéntures

5.12.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato das Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido, como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato emitido pela B3, conforme o caso, em
nome do Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.13. Espécie

5.13.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58, caput,
da Lei das Sociedades por Agoes.

5.14. Conversibilidade e Permutabilidade

5.14.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agoes de emissdo da Emissora e
nem permutaveis em acGes de outra empresa.

5.15. Direito de Preferéncia
5.15.1. N3o ha direito de preferéncia na subscricdo das Debéntures.
5.16. Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacdo e Prazo de Colocacéo

5.16.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
em uma ou mais datas, sendo considerada a “Primeira Data de Integralizacdo”, para fins da
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presente Escritura de Emissdo, a data da primeira subscrigdo e integralizac3o de Debéntures em
montante equivalente ao Montante Minimo, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis da
B3. O prego de subscrigdo e integralizacdo das Debéntures na Primeira Data de Integralizacdo
serd o seu Valor Nominal Unitdrio e, caso ocorra a integralizacdo das Debentures em mais de
uma data, sera o Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracdo aplicavel admitindo-se, ainda
agio ou deségio na integralizacio das Debéntures, desde gue ofertado em igualdade de condicdes
a todos os investidores em cada data de integralizagio (“Preco de Integralizacdo”). As Partes
concordam que a subscrigdo e integralizacio das Debéntures devera ocorrer ho prazo maximo de
6 (seis) meses contados da Data de Emissdo (“Prazo de Colocacdio”), observado o artigo 89 da
Instrugdo CVM 476, sujeito ao previsto na Clausula 5.16.2 abaixo, sendo certo que, findo o Prazo
de Colocaggo, (i) as Debéntures que néo tiverem sido colocadas junto a Investidores Profissionais
serdo automaticamente canceladas, e (ii) as Partes celebrario um aditamento 3 presente
Escritura de Emissdo, na forma prevista no Anexo II desta Escritura de Emissao, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do término do Prazo de Colocagdo, a fim de retificar a quantidade total de
Debéntures objeto da Emiss&o e retificar o Valor Total da Emiss30, sem a necessidade de
quaisquer formalidades ou deliberagdes adicionais por parte da Emissora, do Agente Fiduciario
efou dos Debenturistas, observado o disposto na Cldusula 2.3.1. acima com relacdo ao
arquivamento de tal aditamento na JUCESP.

5.16.2. As Partes concordam que apds a subscricio do Montante Minimo, a Oferta Restrita
podera ser encerrada a qualquer momento, independentemente do Prazo de Colocacdo acima, a
critério da Emissora.

5.17. Atualizacao do Valor Nominal
5.17.1.  As Debéntures ndo terdo seu Valor Nominal Unitario atualizado monetariamente.
5.18. Juros Remuneratorios das Debéntures

5.18.1. Sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou seu saldo, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratdrios correspondentes & variagdo das taxas diérias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupd', expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no
informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) ("Taxa DI” e
“Remuneracdo”, respectivamente), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacdo, ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a proxima Data de

Pagamento da Remunerag3o, indicados a seguir:
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# | Periodo Percentual da
Taxa DI

1. | Desde a Primeira Data de Integralizagdo (inclusive) até 125,00%
20 de margo de 2020 (exclusive)

2. | Desde 20 de margo de 2020 (inclusive) até 20 de 126,00%
setembro de 2020 (exclusive)

3. | Desde 20 de setembro de 2020 (inclusive) até 20 de 127,00%
margo de 2021 (exclusive)

4. | Desde 20 de margo de 2021 (inclusive) até 20 de 128,00%
setembro de 2021 (exclusive)

5. | Desde 20 de setembro de 2021 (inclusive) até 20 de 129,00%
margo de 2022 (exclusive)

6. | Desde 20 de margo de 2022 (inclusive) até a Data de 130,00%
Vencimento (exclusive).

5.18.2. O calculo da Remuneragdo obedecerd a seguinte formula:

[J = VNe x (FatorDI-—1)]

onde:

J valor unitario da Remuneracdo devida no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorDI produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado a partir da data

do inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Npy

p
Fator DI = 1+ ( TDI, x —H
H{ “7100

s
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onde:

Np1

TDIk

onde:

DI

Observagoes:

ndmero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até "n";

ndmero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo,
sendo "n" um ndmero inteiro;

Percentual da Taxa DI, conforme indicado na tabela constante do
item 5.18.1 acima;

Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1

o1, = ke 4] 4
100

Taxa DI de ordem k, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

e Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDI), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado;

e A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo; e

Y

e Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

5.18.2.1. Observado o quanto estabelecido no item 5.18.2.2 abaixo no caso de indisponibilidade
temporaria da Taxa DI, sera utilizada, em sua substituicio, a (ltima Taxa DI divulgada até a data
do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora W\
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quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria
aplicavel (“Indisponibilidade da Taxa DI").

5.18.2.2. Na auséncia de apuragao e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis da data esperada para sua divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo por
imposicao legal ou determinagdo judicial, o Agente Fiducidrio devera convocar no primeiro Dia
Util subsequente ao término do prazo de 10 (dez) Dias Uteis acima ou da data de sua extingdo
por imposicdo legal ou determinagdo judicial, Assembleia Geral de Debenturistas para os
Debenturistas definirem, de comum acordo com a Emissora, o parametro a ser aplicado,
ressalvado que qualquer Assembleia Geral de Debenturistas ndo devera ser realizada em data
anterior ao 8° (oitavo) dia apds o decurso do prazo de 10 (dez) Dias Uteis. Até a deliberagao
desse parametro, serdo utilizadas, para o calculo do valor de quaisquer obrigacBes pecunidrias
previstas nesta Escritura de Emissdo, as formulas do item 5.18.1 acima e na apuracdo de TDIk
sera utilizada a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente, n3o sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI
ou da definicao do novo parémetro.

5.18.2.3. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de
sua divulgacdo, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneracgo.

5.18.2.4. Caso nao haja acordo sobre 0 novo parametro a ser utilizado para fins de célculo da
Remuneragao entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures em Circulagdo ("Novo Parametro Taxa DI”), a Emissora deveré resgatar a
totalidade das Debéntures, nos termos do item 6.3.1 abaix06.3.1 abaixo. Neste caso, para calculo
da Remuneraggdo com relagdo as Debéntures a serem resgatadas, serd utilizado para a apuracio
de TDIxo valor da ultima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposicdes
previstas nesta Clausula 5.18 e seguintes desta Escritura de Emissdo para fins de cdlculo da
Remuneracdo.

5.18.2.5. Para fins desta Escritura de Emissdo, entende-se por “Periodo de Capitalizacgo” o
intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizacdo (inclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento da Remuneraggo (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior (inclusive), nos casos dos demais Periodos de Capitalizacdo, e
termina na data de pagamento da Remuneragdo correspondente ao periodo (exclusive). Cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade.

9
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5.19. Pagamento da Remuneracao das Debéntures e Amortizacdo

5.19.1. A Remuneragdo sera paga semestralmente, a partir da Data de Emiss3o, em 6 (seis)
parcelas, sempre em margo e setembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em
20 de margo de 2020 e o Ultimo na Data de Vencimento ou a data em que ocorrer o vencimento
antecipado ou resgate antecipado, se for o caso, conforme indicado na tabela abaixo (cada uma,
uma “Data de Pagamento da Remuneracgo”).

Biicela Data de Pagameﬂnto da
Remuneracao

1 20 de margo de 2020
2 20 de setembro de 2020
3 20 de marco de 2021
4 20 de setembro de 2021
5 20 de margo de 2022
6 Data de Vencimento

5.19.2. Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que forem Debenturistas ao final
do Dia Util imediatamente anterior 3 respectiva Data de Pagamento da Remuneracao.

5.19.3. O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em uma Unica data, qual
seja, na Data de Vencimento.

5.20. Repactuacdao Programada
5.20.1. N3ao havera repactuacdo programada das Debéntures.
5.21. Garantias Reais

5.21.1. As Debéntures contardo com as garantias reais abaixo descritas, para assegurar o
fiel, pontual e integral pagamento do Valor Total da Emiss3o, da Remuneracdo e dos Encargos
Moratdrios aplicaveis, bem como das demais obrigacdes pecunidrias, principais ou acessdrias,
presentes e/ou futuras, previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo, sem limitacdo, os
honorarios do Agente Fiducidrio, qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrida pelo
Agente Fiduciério diretamente em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas

T
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judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos dos Debenturistas e prerrogativas
decorrentes das Debéntures, desta Escritura de Emissdo ef/ou dos Contratos de Garantia,
incluindo, mas nao se limitando, aos honorarios de sucumbéncia arbitrados em juizo e despesas
advocaticias e/ou, quando houver, verbas indenizatdrias devidas pela Emissora (“Obrigacdes
Garantidas™):

(®

(i)

alienagdo fiducidria das agdes representativas de 51,00% do capital social da Eldorado
Brasil e detidas pela Emissora, nos termos dos artigos 1.361 e seguintes da Lei 10.406,
de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil"), do artigo 66-B da Lei
n.2 4,728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada ("Lei 4.728/65"), e do artigo 40
da Lei das Sociedades por Agoes, incluindo todos os frutos, lucros, rendimentos,
bonificagdes, juros, distribuicGes e demais direitos, inclusive dividendos, em dinheiro ou
mediante distribuicdo de novas agles e direitos de subscricdo, que venham a ser
apurados, declarados e ainda ndo pagos, creditados ou pagos pela Eldorado Brasil, bem
como de quaisquer outras agOes representativas do capital social da Eldorado Brasil,
ordinarias ou preferenciais, com ou sem direito de voto, e ainda quaisquer outros
direitos, tais como direitos de subscrigao, bonus de subscrigdo, debéntures conversiveis,
partes beneficidrias e quaisquer outros titulos ou valores mobilidrios, vinculados ao
capital social da Eldorado Brasil, bem como quaisquer direitos de preferéncia, opcdes ou
outros direitos sobre os mencionados titulos, que venham a ser subscritos, adquiridos
ou de qualquer modo detidos pela Emissora no futuro (“Alienacdo Fiduciaria Eldorado™),
constituida em favor dos Debenturistas nos termos do “Instrumento Particular de
Alienagdo Fiducidria de A¢bes e Outras Avencas — Eldorado Brasil’, a ser celebrado entre
o Agente Fiduciario e a Emissora (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acdes Eldorado”).

alienagdo fiduciaria da totalidade das ages emitidas pela Emissora e detidas pela Paper
Excellence e Fortune Everrich, nos termos dos artigos 1.361 e seguintes do Cédigo Civil,
do artigo 66-B da Lei 4.728/65, e do artigo 40 da Lei das Sociedades por Acdes, incluindo
todos os frutos, lucros, rendimentos, bonificagdes, juros, distribuicdes e demais direitos,
inclusive dividendos, em dinheiro ou mediante distribuicio de novas acdes e direitos de
subscricdo, que venham a ser apurados, declarados e ainda ndo pagos, creditados ou
pagos pela Emissora, bem como de quaisquer outras agdes representativas do capital
social da Emissora, ordinarias ou preferenciais, com ou sem direito de voto, e ainda
quaisquer outros direitos, tais como direitos de subscricdo, bénus de subscricdo,
debéntures conversiveis, partes beneficidrias e quaisquer outros titulos ou valores
mobiliarios, vinculados ao capital social da Emissora, bem como quaisquer direitos de
preferéncia, opgBes ou outros direitos sobre os mencionados titulos, que venham a ser
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subscritos, adquiridos ou de qualquer modo detidos pela Emissora no futuro (“Alienaciio
Fiducidria CA Investment” e, em conjunto com a Alienacdo Fiduciria Eldorado, as
“Alienacbes Fiducidrias”), constituida em favor dos Debenturistas nos termos do
"Instrumento Particular de Alilenacdo Fiducidria de Acbes e Outras Avencas — (A
Investment’, a ser celebrado entre o Agente Fiduciério, Paper Excellence e Fortune
Everrich ("Contrato de Alienacdo Fiducidria de Agdes CA Investment” e, em conjunto
com o Contrato de Alienagao Fiduciaria de Acdes Eldorado, os “Contratos de Alienacio
Fiduciaria”); e

(iii) cessao fiduciaria pela CA Investment, constituida em favor dos Debenturistas nos termos
do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria e Outras Avencas”, a ser celebrado entre
0 Agente Fiduciario e Emissora (“Contrato de Cess3o Fiducidria de Conta Garantida” e,
em conjunto com os Contratos de Alienagao Fiduciaria, os “Contratos de Garantia”), nos
termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei 4.728/65, de todos os direitos de crédito
de titularidade da CA Investment, atuais ou futuros, como resultado dos valores
depositados na conta vinculada de titularidade da CA Investment de n.° 43493-5,
mantida no Banco Depositario, na agéncia 8541 e garantida em favor dos Debenturistas
(a “Conta Garantida"), os quais sao referentes ao Depdsito Arbitral constantes da Conta
Vinculada (conforme abaixo definida) que deverdo ser automaticamente transferidos da
Conta Vinculada para a Conta Garantida, pelo Banco Depositario, nos termos previstos
no Contrato de Cess@o Fiducidria de Conta Garantida (“Cessdo Fiducidria de Conta
Garantida” e, em conjunto com as AlienagSes Fiduciarias, as “Garantias Reais”). Sem
prejuizo ao disposto acima, o Contrato de Cessdo Fiducidria de Conta Garantida ndo
representa, do ponto de vista formal, uma garantia em relacdo a Conta Vinculada.

5.21.2. Para fins da presente Escritura de Emissdo, os seguintes termos deverdo ter os
seguintes significados:

“Banco Depositario” significa Itatl Unibanco, em sua capacidade de banco depositério dos valores
constantes da Conta Vinculada referentes ao Depdsito Arbitral e da Participacio J&F, nomeado
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pela Emissora, CA Investment e J&F baseado na decisdo no dmbito do Procedimento Arbitral,
datada de 13 de agosto de 2019.

“Conta Vinculada” significa a conta mantida junto ao Banco Depositario na qual serdo inicialmente
depositados os valores referentes ao Depdsito Arbitral.

“Contrato de Escrow” significa o Contrato de Custddia a ser celebrado entre o Banco Depositario,
a Companhia, a J&F e a Emissora para regular a operacdo da Conta Vinculada pelo Banco
Depositario.

5.22. Disposicoes comuns as Garantias

5.22.1. No exercicio de seus direitos e recursos nos termos de tais instrumentos, o Agente
Fiduciario podera, em nome dos Debenturistas, executar todas e quaisquer garantias outorgadas
aos Debenturistas, em caso de declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, em
garantia das Obrigagdes Garantidas, simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com isso
prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacio integral das
ObrigagBes Garantidas. Fica certo e ajustado o carater ndo excludente, mas cumulativo entre si,
das Garantias, podendo o Agente Fiducidrio executar ou excutir todas ou cada uma das Garantias
(conforme definido abaixo) indiscriminadamente, para os fins de amortizar ou quitar as
Obrigacbes Garantidas. Desta forma, a Emissora reconhece que as Garantias Reais outorgadas
nos termos dos Contratos de Garantia, conforme o caso, poderdo ser excutidas prévia ou
posteriormente a excussdo das demais Garantias, independentemente de sua concordéancia, a
exclusivo critério do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, e sem
que seja necessaria qualquer comunicagdo e/ou qualquer medida adicional prévias por parte do
Agente Fiduciario para tanto.

5.23. Local de Pagamento

5.23.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora (i)
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, quando as Debéntures estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) na hiptese de as Debéntures ndo estarem custodiadas
eletronicamente na B3, (a) na sede da Emissora ou (b) conforme o caso, pelo Banco Liquidante.

5.24. Imunidade de Debenturistas

5.24.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria,
devera encaminhar ao Escriturador, com cdpia para a Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze)
Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures,
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documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontado
dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores
devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor. Sera de responsabilidade do Escriturador a
avaliagdo e validacio da imunidade ou isengdo tributaria podendo, inclusive, solicitar documentos
adicionais a comprovacdio de mencionada situacdo juridica tributédria. Desta forma, enquanto
pendente o processo de avaliacdo, ndo podera ser imputada qualquer responsabilidade pelo ndo
Pagamento no prazo estabelecido por meio deste instrumento.

5.25. Prorrogacao dos Prazos

5.25.1.  Considerar-se-80 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigagdo, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigacao
coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancério na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S&o Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipdtese em que somente haverd
prorrogagdo quando a data de pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sabado, domingo
ou feriado declarado nacional.

5.26. Encargos Moratérios

5.26.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer obrigacbes
pecuniarias relativas as Debéntures, ressalvado o disposto no item 5.25.1 acima, os débitos
vencidos e ndo pagos, sem prejuizos da Remuneracdo, serdo acrescidos de juros de mora de 1%
(um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, bem como de multa n3o compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacso judicial ou extrajudicial,
além das despesas incorridas para cobranga (“Encargos Moratdrios™).

5.27. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.27.1. Sem prejuizo do disposto no item 5.26.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacGes pecunidrias devidas
pela Emissora em raz8o das Debéntures nas datas previstas nesta Escritura de Emiss30 ou em
comunicado publicado pela Emissora, no Ihe dara direito ao recebimento de Remuneracdo e/ou
Encargos Moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento,

g
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5.28. Publicidade

5.28.1. Todos os anlncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emiss3o que,
de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados nos Jornais de
Publicagdo da Emissora, na forma de “Aviso aos Debenturistas”, bem como na pagina da Emissora
na rede mundial de computadores, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiduciério e & B3
qualquer publicagdo em até 3 (trés) Dias Uteis da data da sua realizagao. Caso a Emissora altere
seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissdo, devera enviar notificacio ao Agente Fiducidrio
e publicar nos jornais anteriormente utilizados Aviso aos Debenturistas, informando o novo jornal
de publicacao.

CLAUSULA VI - AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO
FACULTATIVO TOTAL E RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO

6.1. Aquisicao Facultativa

6.1.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir no mercado Debéntures, de acordo
com os procedimentos estabelecidos na regulamentacdo aplicavel, observados os termos do
artigo 13 da Instrugdo CVM 476 e o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades
por Agdes, e ainda, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor. As Debéntures
objeto deste procedimento poderdo (a) ser canceladas; (b) permanecer em tesouraria da
Emissora; ou (€) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria, nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus a mesma remuneracdo das demais Debéntures.

6.2. Resgate Antecipado Facultativo Total

6.2.1. A Emissora podera, a qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures, a seu
exclusivo critério, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures ("Resgate
Antecipado Facultativo Total”), mediante envio de comunicado individual aos Debenturistas com
copia ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador e & B3 ou publicacgio de comunicado aos
Debenturistas, com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, informando: (i) a data para
realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, que deverd, obrigatoriamente, ser um Dia
Util ; (i) mengdo prévia ao valor do pagamento devido aos Debenturistas, nos termos da Clausula
6.2.1.1 abaixo; e (iii) qualquer outra informaggo relevante aos Debenturistas (“Comunicacio de
Resgate Antecipado Facultativo Total”). Sem prejuizo do acima exposto, fica acordado que, em
qualquer hipdtese, a Emissora ndo serad responsavel por e ndo serd exigida a pagar qualquer
prémio, penalidade, “make-whole” e/ou quaisquer outros valores adicionais (de qualguer maneira
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denominados) no caso de Resgate Antecipado Facultativo, sem prejuizo de eventuais Encargos
Moratdrios devidos, nos termos desta Escritura.

6.2.1.1.0 valor do Resgate Antecipado Facultativo Total devido pela Emissora sera equivalente
ao Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo acumulada no respectivo Periodo de
Capitalizagdo até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total ("Valor do Resgate
Antecipado Facultativo Total”).

6.2.1.2.Sem prejuizo do exposto nesta Clausula 6.2.1, fica acordado que, em qualquer hipdtese,
a Emissora ndo sera responsavel por e ndo sera exigida a pagar qualquer prémio, penalidade,
“make-whole” efou quaisquer outros valores adicionais (de qualquer maneira denominados) no
caso de Resgate Antecipado Facultativo, sem prejuizo de eventuais Encargos Moratdrios devidos,
nos termos desta Escritura.

6.2.2. O pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total deverd ser realizado na data
indicada na Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total e seré feito por meio dos
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 e, nas
demais hipdteses, por meio do Banco Liquidante.

6.2.3. N&o sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

6.2.4. Em caso de Resgate Antecipado Facultativo Total, as Debéntures objeto de resgate
deverdo ser canceladas.

6.3. Resgate Antecipado Obrigatorio Total

6.3.1. A Emissora devera obrigatoriamente realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures diante da ocorréncia da seguinte hipdtese (“Resgate Antecipado Obrigatdrio Total” e
“Hipdtese de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total”, respectivamente):

@) caso ndo haja acordo sobre o Novo Pardmetro Taxa DI, conforme previsto no
item 5.18.2.4 acima5.18.2.4 acima, ressalvado que qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas ndo devera ser realizada em data anterior ao 8° (oitavo) dia apds o decurso
do prazo de 10 (dez) Dias Uteis.

6.3.2. Em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorréncia da Hipdtese de Resgate Antecipado
Obrigatdrio Total, a Emissora deverd comunicar individualmente os Debenturistas, com cdpia ao
Agente Fiduciario, ao Escriturador e a B3 ou publicacio de comunicado aos Debenturistas,
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informando: (i) a ocorréncia da Hipdtese de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total; (ii) a data
para realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total, que dever3, obrigatoriamente, ser um
Dia Util e ser realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que houve a comunicacado
de que trata este item 6.3.2. ("Data_de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total”); (iii) mencao
prévia ao valor do pagamento devido aos Debenturistas, o qual ndo contemplara, em qualquer
das hipdteses, um prémio, multa, penalidade, reembolso, “make whole” ou custos adicionais,
sem prejuizo de eventuais Encargos Moratdrios, nos termos desta Escritura; e (iv) qualquer outra
informagdo relevante aos Debenturistas (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatdrio
Total”.

6.3.3. O valor do Resgate Antecipado Obrigatério Total devido pela Emissora sera
equivalente ao Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracio acumulada no respectivo
Periodo de Capitalizagdo até a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatdrio Total (“Valor do
Resgate Antecipado Obrigatdrio Total”). Sem prejuizo do acima exposto, fica acordado que, em
qualquer hipdtese, a Emissora ndo serd responsavel por e ndo sera exigida a pagar qualquer
prémio, penalidade, “make-whole” e/ou quaisquer outros valores adicionais (de qualguer maneira
denominados) no caso de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total, sem prejuizo de eventuais
Encargos Moratdrios, nos termos desta Escritura.

6.3.4. O pagamento do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total deverd ser realizado na data
indicada na respectiva Comunicagéo de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total e sera feito por
meio dos procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3 e, nas demais hipdteses, por meio do Banco Liquidante.

6.3.5. N&o sera admitido o resgate antecipado obrigatdrio parcial das Debéntures.

6.3.6. Em caso de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total, as Debéntures objeto de resgate
deverao ser canceladas.

CLAUSULA VII — VENCIMENTO ANTECIPADO
7.1, Vencimento Antecipado Automatico

7.1.1. O Agente Fiduciario devera, automaticamente, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdio judicial ou extrajudicial & Emissora, considerar antecipadamente
vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacdes da Emissora referentes as Debéntures e
a esta Escritura de Emiss@o, na data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos
seguintes eventos (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):
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(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

descumprimento pela Emissora e/ou pela CA Investment e/ou pela Garantidora de
quaisquer de suas respectivas obrigages pecunidrias previstas e assumidas nesta
Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia, desde que ndo sanado no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis da data em que tal obrigacdo pecuniaria tornou-se devida;

caso a Emissora descumpra com quaisquer de suas obrigacdes relacionadas ao
Resgate Antecipado Obrigatdrio Total, incluindo condigBes de resgate e prazo, nos
termos do item 6.3 acima;

liquidacdo, dissolugdo ou extingdo, e/ou qualquer outro evento andlogo da Emissora
e/ou da Garantidora [e/ou da CA Investment];

liquidagdo, dissolugdo, intervengdo ou extingdo e/ou qualquer outro evento analogo
da Emissora;

(a) decretacdo de faléncia da Emissora e/ou da Garantidora [e/ou da CA Investment];
(b) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou pela Garantidora [e/ou pela
CA Investment]; (c) pedido de faléncia da Emissora e/ou da Garantidora [e/ou da CA
Investment], formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; ou (d) pedido de
recuperagdo judicial e/ou extrajudicial formulado pela Emissora e/ou pela Garantidora
[e/ou pela CA Investment], independentemente de deferimento do processamento
da recuperagdo ou de sua concessgo pelo juiz competente do respectivo pedido;

utilizacdo dos recursos captados com a Emissdo para propdsito distinto daquele
estabelecido nesta Escritura de Emissdo;

transformagdo da forma societéria da Emissora de sociedade por acdes para qualquer
outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por
Acbes, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas;

vencimento antecipado de qualquer Divida Financeira da Garantidora, em valor
individual ou agregado, superior a R$100.000.000,00 (cem milhSes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas;

vencimento antecipado de quaisquer obrigagSes pecunidrias da Emissora, incluindo
empréstimos, financiamentos ou operacdes de divida ou financeiras ("Divida
Financeira”) da Emissora, em valor individual ou agregado, superior a R$
100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto
pelo vencimento antecipado da divida existente no ambito da Escritura da 22 Emiss3o



At ultgan
%0 ANBIMA

Agente Fiduciario

(x)

(xi)

de Debéntures da Emissora, celebrada pela Emissora, Pentagono S.A. Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios e J&F em 29 de novembro de 20 12, conforme aditada
de tempos em tempos ("Debénture Eldorado”), em decorréncia exclusivamente da
ndo obtencdo de waiver pelo descumprimento, pela Emissora, das obrigacdes
constantes das clausulas 3.2.2., 4.9.1. e 4.9.2 da Debénture Eldorado a respeito da
entrega de relatdrios de comprovacdo de utilizacio dos recursos da Debénture
Eldorado, e desde que o referido vencimento antecipado da Debénture Eldorado ndo
acarrete em efeito adverso a situagdo da Companhia (financeira ou de outra
natureza), impacte qualquer outra Divida Financeira da Emissora ou de suas
subsididrias, ou, ainda ndo acarrete em vencimento antecipado de qualquer outra
Divida Financeira da Emissora ou de suas subsidiarias;

inadimplemento de quaisquer Dividas Financeiras (ainda que na condicdo de
garantidora), pela Garantidora, em valor individual ou agregado, superior a
R$100.000.000,00 (cem milhes de reais), ou seu equivalente em outras moedas;
exceto se, no prazo previsto no respectivo contrato, ou, em sua falta, no prazo de até
2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua ocorréncia, for validamente comprovado
ao Agente Fiduciario que a Divida Financeira foi integralmente quitada, renovada ou
renegociada de modo a impedir sua exigibilidade, nos termos acordados com o
credor;

caso a Emissora celebre qualquer espécie de empréstimo, adiantamento, mtuo ou
outros instrumentos de divida, sem a prévia e expressa concordincia dos
Debenturistas, com quaisquer pessoas fisicas e juridicas, nacionais ou estrangeiras,
inclusive partes relacionadas, exceto (i) pela celebracio de mtuos, empréstimos,
adiantamentos ou outros instrumentos de divida entre a Emissora e exclusivamente
sociedades do seu grupo econdmico (/ntercompany loans), e desde que e somente
se os pagamentos de juros e/ou principal durante a vigéncia das Debéntures estejam
subordinados aos pagamentos de juros e principal das Debéntures e (i) pela
celebracdo de empréstimos ou outros instrumentos de divida em valor individual ou
agregado ndo superior a diferenca entre o Valor Total da Emiss3o apds eventual
aditamento firmado nos termos da Cldusula 5.16.1 e o Valor Total da Emiss3o inicial,
em qualquer hipdtese, desde que tais outros endividamentos sejam subordinados as
Debéntures e ndo se beneficiem de nenhuma das garantias concedidas no ambito dos
Contratos de Garantia; ressalvado, no entanto, e para que ndo haja ddvidas, que o
previsto neste item ndo proibird ou impedird a Emissora de celebrar qualquer
financiamento por meio do qual os recursos serdo utilizados para o pagamento da
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(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

totalidade das Debéntures, nos termos da Clausula 6.2.1, desde que, nesta hipdtese,
ndo haja qualquer sobreposicdo de endividamento (ou assuncio de obrigacdo
financeira) entre as Debéntures e a divida contratada;

questionamento judicial pela Emissora efou pela CA Investment e/ou pela
Garantidora, da validade ou exequibilidade desta Escritura de Emissdo e/ou dos
Contratos de Garantia, bem como de quaisquer das obrigagdes estabelecidas neste
instrumento;

declaragao judicial de invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de
Emissao e/ou dos Contratos de Garantia;

descumprimento de qualquer decisdo judicial final e/ou qualquer decisdo arbitral, que
ndo relacionada ao Procedimento Arbitral, ndo sujeita a recurso contra (a) a Emissora
efou a Garantidora, em valor individual ou agregado, superior a R$100.000.000,00
(cem milhGes de reais), ou seu equivalente em outras moedas; [ou (b) a CA
Investment, em valor individual ou agregado, superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e
cinco milhGes de reais), ou seu equivalente em outras moedas];

alteragdo ou transferéncia do Controle, direto ou indireto, da Emissora[, da CA
Investment] e/ou da Garantidora, exceto se realizada com prévia anuéncia dos
Debenturistas;

alteragdo ou transferéncia do Controle, direto ou indireto, da Emissora exceto (a) se
realizada com prévia anuéncia dos Debenturistas, ou (b) em decorréncia de Sentenca
Final Favoravel (conforme definida abaixo) que acarrete na tomada de controle direto
pela CA Investment e indireto pelos atuais acionistas controladores da CA Investment;

cisdo, fusdo ou incorporagdo (inclusive incorporacdo de agdes) envolvendo a
Emissora, exceto (a) se realizada com prévia anuéncia dos Debenturistas ou (b) em
decorréncia de reorganizagdo societaria por meio da incorporagdo reversa da CA
Investment (na qualidade de incorporada) na Emissora (na qualidade de
incorporadora);

cisdo, fusdo ou incorporagdo (inclusive incorporacdo de agdes) envolvendo a CA
Investment, exceto se realizada com prévia anuéncia dos Debenturistas;

reducdo de capital social da Emissora, exceto para a absorcdo de prejuizos sem previa
anuéncia dos Debenturistas;
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(i)

(xxiiii)

(xxiv)

cessdo ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Emissora e/ou pela CA Investment e/ou pela Garantidora, de qualquer de suas
obrigacbes nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia;

alteracdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social,
vigente na Data de Emissao, que resulte em alteracao de suas atividades principais
ou gue agregue a essas atividades novos negdcios que possam representar desvios
relevantes em relacdo as atividades atualmente desenvolvidas sem previa anuéncia
dos Debenturistas;

pagamento, pela Emissora e/ou pela CA Investment, de dividendos, juros sobre
capital proprio ou qualquer outra participacdo no lucro estatutariamente prevista ou
qualguer outra forma de distribuicdo de recursos, exceto (a) pelo pagamento do
dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agoes;
(b) antes da Alteracao de Emissor das Debéntures, pelo pagamento antecipado de
determinados empréstimos junto & Paper Excellence no valor de até R$
1.900.000.000,00 (um bilhdo e novecentos milhGes de reais); e (c) apds a Alteracdo
de Emissor das Debéntures, pelo pagamento antecipado de determinados
empréstimos junto & Paper Excellence no valor de até R$ 4.900.000.000,00 (quatro
bilhdes e novecentos milhdes de reais), observado que o montante efetivamente pago
no evento previsto no item (b) acima devera ser descontado deste limite para fins de
apuracdo; ressalvado que em qualquer das hipdteses (b) e (c) acima, os fndices
Financeiros previstos nesta Escritura de Emisséo estejam sendo cumpridos. Para fins
deste item, fica desde ja acordado entre as Partes que eventuais valores
remanescentes devidos a Paper Excellence, no montante minimo de até R$
2.600.000.000,00 (dois bilhdes e seiscentos mil reais), restardo subordinados ao
pagamento da totalidade das Debéntures;

aceitacdo de denlncia em decorréncia de atuacdo, [pela CA Investiment e/ou] pela
Garantidora, em desconformidade com as normas que versam sobre atos de
corrupcao e/ou atos lesivos contra a administragdo pUblica, nacionais ou estrangeiras,
na forma da Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada e do Decreto
n° 8.420, de 18 de marco de 2015, do Decreto Lei n° 2.848 de 7 de setembro de
1940, conforme alterada, e, conforme aplicaveis, do U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010 (em conjunto “Leis Anticorrupcao”)

aceitacdo de denlncia em decorréncia de atuagdo, pela Emissora e/ou por qualquer
terceiro, na qualidade de acionista, administrador, funcionario ou representante legal
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7.2.

7.2.1.

da Emissora, em desconformidade com as Leis Anticorrupcio, exceto (i) se tal
denuncia for relacionada &s matérias objeto do acordo de leniéncia da J&F, celebrado
em 5 de junho de 2017 com o Ministério Pblico Federal (mas desde que tal dentincia
ndo decorra de um descumprimento de quaisquer das obrigagdes e condicBes
acordadas em referido acordo de leniéncia), ou (ii) se tal dentincia for relacionada as
matérias e fatos que, na data de hoje, sdo de notdrio conhecimento plblico das
seguintes operagbes da Policia Federal do Brasil: Greenfield, Sépsis, Cui Bono, Bullish,
Lama Asféltica e Tenddo de Aquiles ("Operacdes” e os fatos aqui mencionados, “Fatos
de Conhecimento Piblico”, respectivamente), sendo certo que a presente excecao
ndo abrange quaisquer novas fases ou desdobramentos das Operagdes (observado,
ainda, que as eventuais novas fases ou desdobramentos das Operagdes que sejam
decorrentes de Fatos de Conhecimento Plblico ndo estardo excetuadas da hipétese
de vencimento antecipado deste item (xxiv) caso acarretem, a critério dos
Debenturistas, em um efeito material adverso na situacdo (financeira ou de outra
natureza) da Emissora, da Garantidora [e/ou da CA Investment)]; e

ndo constituicio das Garantias, nos termos e prazos previstos nos Contratos de
Garantia.

Vencimento Antecipado N3o Automatico

O Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de até 2 (dois) Dias Uteis da data em

que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, a Assembleia
Geral de Debenturistas, visando deliberar sobre a ndo declaracdo do vencimento antecipado das
Debéntures, observado o quérum especifico estabelecido no item7.5 abaixo, diante da ocorréncia
de qualquer uma das seguintes hipdteses (“Evento de Vencimento Antecipado N3o Automatico”
€, em conjunto com Evento de Vencimento Antecipado Automatico, “Evento de Vencimento

Antecipado™):

(i)

(if)

descumprimento, pela Emissora e/ou pela CA Investment e/ou pela Garantidora, de
qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissd0 e/ou nos
Contratos de Garantia, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias contados da data do
respectivo inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica
(a) as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico ou
(b) ao Evento de Vencimento Antecipado mencionado no item 7.1.1 (ii) acima;

caso qualquer uma das declaragdes e garantias dadas pela Emissora e/ou [pela CA
Investment e/ou] pela Garantidora, conforme o caso, nesta Escritura de Emiss3o e/ou
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(iii)

(iv)

V)

(vi)

nos Contratos de Garantia n3o sejam, na data de sua respectiva assinatura,
verdadeiras, corretas, consistentes e suficientes em todos os seus aspectos;

(a) intervengdo em relagdo a Emissora e/ou a Garantidora e/ou a CA Investment; ou
(b) desapropriagao, confisco, arresto, sequestro ou penhora de bens ou outra medida
de qualquer autoridade governamental ou judiciaria que implique perda de bens da
(i) Emissora efou da Garantidora, em valor individual ou agregado, superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas; ou
[(ii) da CA Investment, em valor individual ou agregado, superior a R$ 25.000.000,00
(vinte e cinco milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas]; exceto se a
Emissora e/ou a Garantidora e/ou a CA Investment, conforme o caso, comprovar ter
obtido decis&o judicial suspendendo a respectiva medida em até 20 (vinte) Dias Uteis
da determinacao da respectiva medida;

questionamento judicial, por qualquer terceiro, da validade ou exequibilidade desta
Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia, bem como de quaisquer das
obrigagdes estabelecidas em referidos instrumentos, cujos efeitos ndo tenham sido
suspensos no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em gue a Emissora
tomar ciéncia do ajuizamento de tal questionamento judicial, e assim mantidos;

protesto de titulos contra a (a) Emissora, em valor individual ou agregado, superior
a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas;
e/ou, [(b) a CA Investment, neste caso, em valor, individual ou agregado, superior a
R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas], exceto se o protesto for declarado ilegitimo ou decorrente de erro ou méa-
fé de terceiros, conforme devidamente comprovados e revogados em até 10 (dez)
Dias Uteis contados do efetivo protesto, ou se forem prestadas pela Emissora e/ou
pela CA Investment, e aceitas pelo poder judiciario, garantias em juizo;

constituicdo de qualquer Onus (assim definido como hipoteca, penhor, alienacio
fiduciaria, cessdo fiducidria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcdo de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou dnus, arresto, sequestro ou
penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha
o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima ("M")) sobre ativo(s) da
Emissora [e/ou da CA Investment], exceto: (a) por Onus existentes na Data de
Emiss&o; ou (b) por Onus constituidos em decorréncia de renovagoes ou substituicdes
ou repactuacdes, totais ou parciais, de dividas existentes na Data de Emissdo, desde
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(vii)

(ix)

7.2.2.

()

(i)

que o Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo que ja garantia a divida
renovada, substituida ou repactuada na Data de Emiss3o;

cessao, venda, alienagdo e/ou qualquer forma de transferéncia, por qualquer meio,
de forma gratuita ou onerosa, de ativos em valor, individual ou agregado, pela
Emissora, superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), ou seu equivalente em
outras moedas;

ndo obtengdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das
autorizagoes, concessdes, alvaras e/ou licencas necessarias para as atividades da
Emissora, e que gere impacto adverso relevante nas suas atividades e cujos efeitos
ndo tenham sido suspensos dentro de 30 (trinta) dias, e assim mantidos, exceto
aquelas que estejam tempestivamente em processo de renovacdo; e

a ndo manutengdo, pela Emissora [e pela CA Investment], dos seguintes indices
financeiros calculados pela divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA (conforme
definigdes abaixo) e de acordo com o ICSD, conforme aplicivel, conforme apurado
(a) trimestralmente, relativamente aos 12 meses anteriores, com base nas
informagdes financeiras trimestrais da Emissora [e da CA Investment] revisadas pelo
auditor independente; (b) anualmente, com base nas demonstracdes financeiras
anuais consolidadas da Emissora [e da CA Investment], auditadas por empresa de
auditoria independente registrada na CVM; e [(c) com base nas informagdes
financeiras pro forma da CA Investiment consolidadas com as da Emissora, revisadas
pelo auditor independente (“fndices Financeiros™)]:

1) [Para a CA Investment: Divida Liquida / EBITDA inferior a 3,5x.]

2) Para a Emissora: (a) Divida Liquida / EBITDA inferior a 3,5x e (b) ICSD superior
al,75x.

Para fins desta Escritura de Emissao, sdo adotadas as seguintes definicdes:

“Divida Liquida” significa o valor da Divida menos as disponibilidades em caixa,
aplicagdes financeiras e ativos decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos);

“Divida” significa a soma dos empréstimos e financiamentos de curto e longo prazos,
incluidos os titulos descontados com regresso, as fiangas e avais prestados em
beneficio de terceiros, arrendamento mercantil/leasing financeiro, os titulos de renda
fixa ndo conversiveis frutos de emissdo publica ou privada, nos mercados local ou
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internacional e eventuais obrigagdes de pagamento da Emissora efou da CA
Investment a J&F em razdo da parcela do preco de aquisicdo da Participacio J&F ou,
ainda, passivos decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos) e todas as
obrigagoes relativas a arrendamentos mercantis da Emissora e/ou da CA Investment;
(iif) “EBITDA” significa o resultado da apuracdao, antes do imposto de renda e
contribuicdo social, da depreciacgdo e amortizagdo, do resultado financeiro, do
resultado ndo operacional, da equivaléncia patrimonial e da participacdo de acionistas
minoritarios, excluida a variagdo e exaustdo do ativo bioldgico. Entende-se como
Resultado Nao Operacional: Venda de Ativos; Provisdes / Reversdes de Contingéncias
sem efeito caixa no curto prazo; Impairment, ganhos por valor justo/atualizagdo de
ativos (sem efeito caixa) e Despesas Pontuais de Reestruturacao. A presente definicdo
ndo inclui beneficio fiscal a que a Emissora ef/ou a CA Investment faca jus no &mbito
do Imposto sobre OperagOes relativas a Circulacdo de Mercadorias e Prestacdo de

Servigos de Transporte Interestadual e Intermunicipal e de Comunicagdo - ICMS;

(iv) “Despesas Financeiras” significa o somatorio, relativo aos 12 (doze) meses
anteriores a data de apuracdo, dos juros sobre dividas financeiras, titulos e valores
mobilidrios, desdgio na cessdo de direitos creditdrios, custos de estruturacio de
operagdes bancdrias ou de mercado de capitais, variacdes monetdrias e cambiais
passivas, despesas relacionadas a hedge/derivativos, excluindo variagbes monetarias
e cambiais passivas incorridas durante o periodo de apuragdo, e excluindo juros sobre
capital proprio;

(v)"ICSD" significa o indice de cobertura do servico da divida obtido por meio da divisdo
entre o fluxo de caixa operacional liquido apurado no respectivo periodo de cdlculo e
o servigo da divida devido para o respectivo periodo de apuracdo (excluindo quaisquer
variagdes cambiais do respectivo periodo de cilculo); e

7.3. Para fins da presente Escritura de Emiss3do, as referéncias a “controle”, “controlar”,
“controlada”, “controladora” e termos correlatos deverdo ser entendidas conforme a definicdo
constante no artigo 116 da Lei das Sociedades por AgOes pela Emissora (“Controle”, “Controlada”,

“Controladora” ou termos correlatos).

7.4. A Emissora obriga-se a comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis da ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado descritos nos itens 7.1.1 e 7.2.1 acima, o
Agente Fiduciario para que este tome as providéncias devidas.

£



At Hagan
AgenteFiduciatio

7.4.1. O descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedira o Agente Fiducidrio e/ou
os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos neste
instrumento, inclusive o de declarar o vencimento antecipado.

7.5. Uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas prevista no item 7.2.1 acima,
sera necessario o quérum especial de titulares que representem 2/3 (dois tercos) das Debéntures
em Circulagdo para aprovar a ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures.

7:5.1. Caso ndo seja obtido qudrum de instalagdo nos termos do item 11.2.1. abaixo ou, se
instalada, ndo houver quérum necessério para a deliberagdo em primeira convocagdo, o Agente
Fiduciario devera realizar, na forma prevista nesta Escritura de Emissdo, segunda convocacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da
primeira Assembleia Geral de Debenturistas. Nessa hipotese, caso ndo seja obtido quérum de
instalacdo ou, se instalada a Assembleia Geral de Debenturistas, ndo houver quérum necessario
para a deliberagao, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debé&ntures.

7.6. Declarado o vencimento antecipado das Debéntures (i) em razdo de um Evento de
Vencimento Antecipado Automatico; ou (ii) em razdo de um Evento de Vencimento Antecipado
Ndo Automatico, a Emissora deverd realizar, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da
declaragdo de vencimento antecipado, o pagamento, fora do ambito da B3, do Valor Nominal
Unitério acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou a Data de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, devida até a data do efetivo pagamento, e dos Encargos Moratdrios, se houver,
e de quaisquer outros valores eventualmente devidos.

7.6.1. Diante de ocorréncia de Eventos de Vencimento Antecipado Automético, ou no caso
de decretacdo em Assembleia Geral de Debenturistas de Eventos de Vencimento Antecipado N&o
Automaticos, nos termos do item 7.5.1 acima, devera ser a B3 comunicada sobre a ocorréncia de
Evento de Vencimento Automatico ou sobre a decretacdo em Assembleia Geral de Debenturistas
de Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automaticos; bem como sobre o respectivo
pagamento, conforme o caso.

CLAUSULA VIII - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. Sem prejuizo das demais obrigacBes previstas nesta Escritura de Emissdo e nos
Contratos de Garantia, na legislagdo e na regulamentaggo aplicaveis, em especial a Instrucio
CVM 476 e demais normas relativas as companhias abertas, a Emissora assume as obrigacdes a
seguir mencionadas:

N
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fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacoes:

(a)

(b)

(o)

(d)

até o 100 (décimo) Dia Util apés o prazo méximo previsto pela regulamentacio
aplicavel para a divulgagdo, cdpias (i) das demonstracdes financeiras completas
da Emissora e da CA Investment relativas ao respectivo exercicio, desde que
tais informagdes ndo estejam disponiveis ao publico nas paginas da Emissora e
da CA Investment, conforme o caso, na rede mundial de computadores,
acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer dos auditores
independentes conforme exigido pela legislacdo aplicavel, e (ii) das
demonstragdes contabeis trimestrais da Emissora e da CA Investment, desde
que tais informagbes ndo estejam disponiveis ao publico nas péaginas da
Emissora e da CA Investment, na rede mundial de computadores, conforme
aplicdvel, acompanhadas de relatério consolidado da meméria de cdlculo,
elaborado pela Emissora, compreendendo as contas abertas de todas as
rubricas necessarias para a obtenco final dos Indices Financeiros, bem como
de declaragdo assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora atestando (x) que
permanecem validas as disposigdes contidas na Escritura de Emiss3o, (y)
acerca da ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento e
inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os
Debenturistas e o Agente Fiduciario e (z) que ndo foram praticados atos em
desacordo com o estatuto social da Emissora;

no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo que,
razoavelmente, lhe venha a ser solicitada;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia da ocorréncia,
informag0es a respeito da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado;

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de ciéncia, informacdes a
respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situacdo que cause (y) qualquer
efeito adverso relevante na situagdo (financeira ou de outra natureza), nos
negdcios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da
Emissora e/ou de qualquer controlada e/ou de coligada; e/ou (2) qualquer
efeito adverso na capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo efou dos Contratos de
Garantia;

K
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(i)

(e)

)

aviso aos Debenturistas e fatos relevantes conforme definidos na Instrucdo da
CVM n.° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdgo CVM
358"), que, de alguma forma, possam influir de modo ponderavel o interesse
dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da data
em que forem realizados; e

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do efetivo pagamento previsto na Clausula
7.1.1 (xxii), seus respectivos comprovantes.

cumprir as obrigagoes estabelecidas na Instrugdo CVM 476 e nos demais dispositivos
legais, regulamentares e autorregulatérios aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando
as obrigag3es previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476, quais sejam:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(9)

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
AgOes, e com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragoes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVvM;

divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes, as demonstracdes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatdrio dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais encerrados;

divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatdrios dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social;

observar as disposigdes Instrugdo CVM 358, no tocante ao dever de sigilo e
vedagOes a negociacao;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrucdo CVM 358, comunicando
imediatamente ao Coordenador da oferta e ao Agente Fiduciario; e

fornecer informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela B3.
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor, e n3o praticar nenhum ato em
desacordo com seu estatuto social, com esta Escritura de Emiss3o e/ou com os
Contratos de Garantia;

cumprir com todas as determinagdes eventualmente emanadas da CVM e da B3, como
o envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas
por aquela autarquia, caso aplicavel;

convocar, ho prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, conforme cabivel, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, as
declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de
Garantia, comprometendo-se a notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente
Fiduciario e aos Debenturistas, caso qualquer das declaragdes aqui previstas e/ou as
informagdes fornecidas pela Emissora tornem-se materialmente imprecisas,
inconsistentes, incompletas ou incorretas, em relagdo a data em que foram prestadas;

fazer com que os recursos liquidos obtidos por meio da Oferta Restrita sejam
utilizados exclusivamente de acordo com o disposto na Clausula IV acima;

cumprir com todas as leis, regras, regulamentos e ordens dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades em
qualquer jurisdicao na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto por aquelas cujo
descumprimento ndo possa causar um efeito adverso relevante;

guardar, por 5 (cinco) anos contados da data do encerramento da Emissdo, ou por
prazo superior por determinagdo expressa da CVM, em caso de processo
administrativo, toda a documentagdo a ela relativa, bem como disponibiliza-la ao
Coordenador Lider em um prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, apds solicitacio por
escrito, ou no menor prazo possivel, conforme exigéncia legal;

manter seguro adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme préaticas
correntes de mercado;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as
autorizagdes necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de
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Garantia e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas, exceto por aquelas
que estejam sendo discutidas de boa-fé pela Emissora, desde que obtidos e mantidos
os efeitos suspensivos;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, os contratos,
demais acordos existentes e todas as licencas, autorizagdes, permissbes e alvaras,
inclusive ambientais, relevantes ao exercicio de suas atividades, exceto por aquelas
que estejam sendo discutidas de boa-fé pela Emissora, desde que seja obtido o efeito
suspensivo;

realizar o recolhimento de todos os tributos ou contribuicdes que incidam ou venham
a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissora;

notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato
que possa causar interrupgao ou suspensdo das atividades da Emissora;

contratar, manter contratados e efetuar pontualmente o pagamento, as suas
expensas, dos prestadores de servicos inerentes as obrigages previstas nesta
Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia, incluindo o Agente Fiduciario, o
Escriturador, o sistema de distribuicdo das Debéntures no mercado primario e o
sistema de negociagdo das Debéntures no mercado secundario;

manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

cumprir todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis & conducdo de seus
negdcios e necessarias para execugdo das suas atividades, inclusive com o disposto
na legislagdo e regulamentagdo ambiental, adotando as medidas e acbes preventivas
ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social, salvo aqueles
que estejam sendo discutidos de boa-fé pela Emissora, desde que seja obtido o efeito
suspensivo;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada;

observar o disposto na legislagdo em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as
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demais legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas aplicaveis, bem como
adotar quaisquer medidas e agles preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em
seu objeto social;

observar a legislagdo em vigor, em especial a legislacio trabalhista, previdenciaria e
ambiental, zelando sempre para que (a)a Emissora ndo utilize, direta ou
indiretamente, trabalho em condigSes andlogas as de escravo ou trabalho infantil;
(b) os trabalhadores da Emissora estejam devidamente registrados nos termos da
legislagao em vigor; (c) a Emissora cumpra as obrigacBes decorrentes dos respectivos
contratos de trabalho e da legislagéo trabalhista e previdenciaria em vigor; (d) a
Emissora cumpra a legislagéio aplicavel a protegdo do meio ambiente, bem como a
salde e seguranca publicas; (e) a Emissora detenha todas as permissoes, licencas,
autorizagbes e aprovagdes relevantes para o exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislacdo ambiental aplicavel, exceto por aquelas que estejam
sendo discutidas de boa-fé pela Emissora desde que seja obtido o efeito suspensivo;
e (f) a Emissora tenha todos os registros necessarios, em conformidade com a
legislacdo civil e ambiental aplicavel;

enviar os atos societarios, os dados financeiros e o organograma de seu grupo
societario, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco
de controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio
social, e prestar todas as informagBes que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario para a realizagdo do relatério citado no inciso (xx) abaixo do item10.3.1
abaixo, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacao
na CVM;

cumprir e fazer com que seus acionistas controladores, controladas e funcionarios
(incluindo seus conselheiros e diretores) cumpram e envidar seus melhores esforcos
para fazer com que os eventuais subcontratados cumpram, as leis e normativos que
versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administracdo plblica, em
especial as Leis Anticorrupgdo (a) mantendo politicas e procedimentos internos que
asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) dando pleno conhecimento de
tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora,
previamente ao inicio de sua atuagdo no &mbito desta Escritura de Emissdo; (c)
abstendo-se de praticar atos de corrupgio e de agir de forma lesiva a administracao
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publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou
ndo; e (d) realizando eventuais pagamentos devidos no ambito da Emissdo
exclusivamente por meio de transferéncia bancaria;

manter os Debenturistas informados sobre o andamento do Procedimento Arbitral,
encaminhando ao Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua
expedicdo, copias de todas e quaisquer novas decisdes e/ou andamentos no Ambito
do Procedimento Arbitral, incluindo mas n3o se limitando a eventuais questées que
possam advir do Contrato de Escrow; e

manter os Indices Financeiros estabelecidos no item 7.2.1 (ix) acima.

A Emissora obriga-se, neste ato, em cardter irrevogavel e irretratavel, a cuidar para

que as operagdes que venha a praticar no ambiente B3 sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis & matéria, isentando
0 Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejuizos, perdas e
danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o ndo respeito s referidas normas der causa,
desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuacio do Agente Fiduciario.

9I1l

CLAUSULA IX — DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta

Escritura de Emissdo, que:

(i)

(i)

€ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade an6nima com registro de companhia aberta perante a CVM, de acordo com
as leis brasileiras, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissao, e a cumprir todas
as obrigagGes previstas nesta Escritura de Emissdo, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo tém
plenos poderes estatutarios e/ou delegados para representar a Emissora na assuncao
das obrigagdes dispostas nesta Escritura de Emiss3o e, sendo mandatarios, tiveram
os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor e efeito;



(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(ix)

x)

Agente Fiducidrio

a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obrigagdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

a celebragdo da Escritura de Emissdo, a colocagao das Debéntures e o cumprimento
das obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo, (@) ndo infringem qualquer
disposicao legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, incluindo, mas nao se
limitando as disposices de seu estatuto social, (b) ndo acarreta em (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos, (2)criacdo de quaisquer Onus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora; ou (3) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; e (c) ndo
infringiu qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral em
face da Emissora;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovagao, licenga, ordem de, ou
qualificacio perante qualquer autoridade governamental ou orgdo regulatdrio,
adicional aos ja concedidos, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacBes nos termos desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a
realizacdo da Emissdo, exceto (@) o registro da ata de RCA Emissora na JUCESP e a
respectiva publicacdo nos Jornais de Publicacdo da Emissora, nos termos da Clausula
IT acima; (b) a inscricdo da Escritura de Emissao na JUCESP; e (c) pelas formalidades
constantes dos Contratos de Garantia; e (d) o depdsito das Debéntures na B3;

as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem obrigagoes
legalmente validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus
termos e condigBes, com forga de titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo
784, incisos I e III, do Cddigo de Processo Civil;

tem todas as autorizagBes e licencas relevantes (inclusive ambientais, societarias e
regulatdrias) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, exceto por aquelas que estejam sendo discutidas de boa-
fé pela Emissora e com a obtencdo do respectivo efeito suspensivo;

manterda em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para assegurar a Emissora a manutengdo das suas condigdes atuais de
operagao e funcionamento;

ndo existe qualquer acdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigacao governamental, que possa vir a afetar de forma adversa e

>



d s =
Agente Fiducidrio

(xi)

(xii)
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material a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissao;

nd3o omitiu nem omitirdA nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial adversa da sua situagao
econdmico-financeira, bem como juridica em prejuizo dos Debenturistas;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao e apuragéo
da Taxa DI, e a forma de célculo da Remuneraggo foi acordada por sua livre vontade,
em observancia ao principio da boa-fé;

n3o esta, nesta data, incorrendo em nenhum dos Eventos de Vencimento Antecipado;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigagbes de natureza tributdria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria e ambiental impostas por
lei, exceto por aquelas que estejam sendo discutidas de boa fé pela Emissora e com
a obtencdo do respectivo efeito suspensivo;

cumpre leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos drgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios,
inclusive com o disposto na legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolucdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente e as
demais legislacdes e regulamentacBes ambientais supletivas, conforme aplicavel,
adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em
seu objeto social;

cumpre a legislago em vigor, em especial a legislagdo trabalhista e previdencidria,
zelando sempre para que (a) a Emissora nao utilize, direta ou indiretamente, trabalho
em condicBes analogas as de escravo ou trabalho infantil; (b) os trabalhadores da
Emissora estejam devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; (c) a
Emissora cumpra as obrigacOes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e
da legislacdo trabalhista e previdenciaria em vigor; e (d) a Emissora cumpra a
legislacdo aplicavel a salide e seguranga publicas;

salvo por aqueles que estejam comprovadamente sendo contestadas de boa-fé pela
Emissora (e com a obtencdo do respectivo efeito suspensivo), estd cumprindo, em
todos os aspectos, as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes

(""\
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dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus
negdcios e necessarias para a execugao de seu objeto social, incluindo, mas sem
limitacdo a Legislacdo Socioambiental e que a utilizagdo dos valores objeto da Emissao
ndo implicara na violacdo da Legislagdo Socioambiental;

por si e seus acionistas controladores, controladas e funcionarios, estar ciente e
cumprir (e envidar seus melhores esforgos para fazer com que os eventuais
subcontratados cumpram) os termos das leis e normativos que versam sobre atos de
corrupcio e atos lesivos contra a administragdo publica em especial as Leis
Anticorrupcdo, na medida em que (a) mantém politicas e procedimentos internos que
asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) da pleno conhecimento de tais
normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora,
previamente ao inicio de sua atuacio no ambito deste documento; (c) abstém-se de
praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional
e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; e (d) realizara
eventuais pagamentos devidos no ambito deste instrumento exclusivamente por meio
de transferéncia bancaria;

os documentos e informacdes fornecidos no ambito da Oferta Restrita sdo corretos,
verdadeiros, consistentes, suficientes e estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informagOes relevantes para a tomada de
decisdo de investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas, informagdes
sobre as transacdes relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e obrigagoes
relevantes delas decorrentes;

as demonstracdes financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais findos em
31 de dezembro de 2017 e 2018, em conjunto com as correspondentes
demonstracdes de resultado da Emissora, apresentam de maneira adequada a
situacdo financeira da Emissora nas aludidas datas e os resultados operacionais da
Emissora referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais informagdes
financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil, e desde a data das demonstragdes financeiras mais recentes, ndo
houve nenhum impacto adverso relevante na situagdo financeira e nos resultados
operacionais em questdo, nao houve qualquer operacdo material relevante
envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante
para a Emissora, e ndo houve qualquer aumento substancial do endividamento da
Emissora;
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(xxi) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, ndo podera
realizar outra oferta plblica de debéntures da mesma espécie de sua emissdo dentro
do prazo de 4 (quatro) meses contado da data do encerramento da Oferta Restrita,
a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

(xxii) ndo tem nenhuma ligacdo com o Agente Fiducidrio que o impeca de exercer,
plenamente, suas fungdes em relagdo a Emissdo; e

(xxiii) ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares.

9.2. A Emissora, em cardter irrevogavel e irretratdvel, se obriga a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciério por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou
despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e comprovados pelos
Debenturistas em razdo da falsidade e/ou incorregdo de qualquer das declaragoes prestadas nesta
Escritura de Emissao.

9.3. A Emissora obriga-se a notificar, na mesma data em que tomar conhecimento, o
Agente Fiducidrio caso qualquer das declaragdes prestadas nos termos do item 9.1 acimad.1
acima seja falsa e/ou incorreta na data em que foi prestada.

CLAUSULA X — AGENTE FIDUCIARIO
10.1. Nomeacgao

10.1.1. A Emissora constitui e nomeia como agente fiducidrio da Emissdo a Simplific Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., qualificada no predmbulo desta Escritura de
Emiss3o, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacdo para, nos termos
da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos Debenturistas.

10.2. Declaracao

10.2.1. O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura de Emissdo,
declara, sob as penas da lei:

(i) é instituico financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

o
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(iv)
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(vi)
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(viii)

(ix)
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(xi)

(xii)

esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos
da regulamentagao aplicavel vigente;

ndo se encontra em nenhuma das situacbes de impedimento legal ou conflito de
interesse previstas no artigo 66, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes, e/ou
no artigo 6 da Instrucdo da CVM n.° 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme
alterada (“Instruco CVM 583"), para exercer a fungdo que lhe € conferida;

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissdo, assumindo
integralmente os deveres e atribuigdes previstas na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emissao;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e
condigOes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir com
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutérios necessarios para tanto;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigaces aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da Lei
das Sociedades por Acdes, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrucdo CVM 583;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas funcoes;

esta ciente da regulamentacgo aplicavel emanada pelo BACEN e pela CVM, incluindo
as disposicdes da Circular BACEN n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme
alterada;

verificou a consisténcia das informagtes contidas nesta Escritura de Emissdo, na Data
de Emissao;



Autorraguis

¢

. ANBIMA

Agente Fiduciario

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

10.2.2.

o representante legal do Agente Fiduciario que assinam esta Escritura de Emissao
tem plenos poderes estatutarios e/ou delegados para representa-lo na assungao das
obrigagbes dispostas nesta Escritura de Emissdo e, sendo mandatario, teve os
poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor e
efeito; e

que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacao legal, valida, eficaz e vinculativa do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des, com forca
de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos I e III da Lei
n.% 13.105, de 16 de marco de 2015 (“Cddigo de Processo Civil™);

na data de assinatura da presente Escritura de Emiss3ao, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que ndo presta servicos
de agente fiduciario para outras emissGes da Emissora e de seu grupo econémico; e

assegurara tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares de
valores mobilidrios em que atue ou venha a atuar como agente fiduciario, agente de
notas ou agente de garantias, respeitadas as garantias, as obrigacoes e os direitos
especificos atribuidos aos respectivos titulares de valores mobilidrios de cada emisséo
ou série.

O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta

Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de
Vencimento de todas as Debéntures ou até sua efetiva substituicio ou, caso ainda restem

obrigacOes

inadimplidas da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo apds a Data de

Vencimento, até que todas as obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao
sejam integralmente cumpridas.

10.3.

10-3. 1.

Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, em especial a Instrucdo

CVM 583 ou nesta Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuigbes do Agente Fiducidrio:

0]

(i)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdo dos seus proprios bens;
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(x)

(xi)
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renunciar a funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualguer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas prevista no art. 7° da Instrugdo CVM 583 para
deliberar sobre sua substituicao;

conservar em boa guarda documentacgo relativa ao exercicio de suas fungoes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacGes relativas as
Garantias, a consisténcia das demais informacdes contidas nesta Escritura de
Emiss3o, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus respectivos
aditamentos sejam registrados na JUCESP, adotando, no caso de omiss3ao da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei, nesta Escritura de Emissao
e/ou nos Contratos de Garantia;

acompanhar a prestacdo das informacgGes periddicas pela Emissora, alertando os
Debenturistas, no relatdrio anual de que trata o inciso (xx) abaixo, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacGes dos orgaos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais apliciveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de madificagdo

das condicoes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, bem como o valor dos bens
dados em garantia, observando a manutencao de sua suficiéncia e exequibilidade nos
termos das disposicOes estabelecidas na Escritura de Emissdo;

examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia, manifestando sua
opinido a respeito do assunto de forma justificada;

intimar o Emissor a reforcar a garantia dada, na hipdtese de sua deterioragdo ou
depreciacao;
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solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Piblica, Cartdrios de
Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Pulblica do foro da sede da
Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerca suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, auditoria externa
na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula XI abaixo;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
Ihe forem solicitadas;

manter atualizada a relagdo de Debenturistas e de seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informag3es a Emissora, ao Escriturador, e a B3, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas,
assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador e a B3 a divulgarem, a qualquer
momento, a posigao das Debéntures, bem como relagdo dos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de n3o fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
financeiras assumidas nesta Escritura de Emiss3o, incluindo as cldusulas destinadas
a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢des que ndo devem
ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas
e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias
Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

elaborar relatdrios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 15 da Instrucdo
CVM 583, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao
menos, as seguintes informagoes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigagBes de prestacdo de informacdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;
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(d)
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(h)

alteracBes estatutarias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para os
Debenturistas;

comentdrios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital
social da Emissora relacionados a clausulas desta Escritura de Emissao
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condigdes que nao devem ser descumpridas pela Emissora;

quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagdo
e saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme informagdes
prestadas pela Emissora;

relacdo dos bens e valores entregues a administragdo do Agente Fiduciario;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;

declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que o
impeca a continuar exercendo a fungdo de agente fiducidrio da Emissao; e

existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, piblicas ou privadas, feitas
pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado no periodo como agente
fiducidrio, bem como os seguintes dados sobre tais emissoes:

(1) denominacdo da companhia ofertante;

(2) valor da emissao;

(3) quantidade de valores mobilidrios emitidos;
(4) espécie e garantias envolvidas;

(5) prazo de vencimento e taxa de juros dos valores mobilidrios; e
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(6) inadimplemento pecuniario no periodo.

(exi) disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.simplificpavarini.com.br) o relatério a que se refere o inciso (xx) acima aos
Debenturistas, no prazo méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora;

(xxii) disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua central
de atendimento e/fou pagina na rede mundial de computadores
(www.simplificpavarini.com.br) o cdlculo do saldo devedor das Debéntures, a ser
calculado pela Emissora; e

(xxiii) acompanhar com o Banco Liquidante em cada data de pagamento, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura
de Emissdo.

10.4. Atribuicoes Especificas

10.4.1. O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade
nas deliberagGes societarias e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico, exceto pela verificagdo da regular constituigao
dos referidos documentos, conforme previsto na Instrucago CVM 583, e gue lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para basear suas decisdes. N&o sera
ainda, sob qualquer hipdtese, responsdvel pela elaboracdo destes documentos, que
permanecerao sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislacdo
aplicavel.

10.4.2. O Agente Fiducidrio ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informagOes da presente Escritura de Emissdo e dos demais documentos
da Emissdo.

10.4.3. Os atos ou manifestacgdes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles,
bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.
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10.4.4. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre
a orientacdo acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia dos Debenturistas,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem
transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugao CVM 583, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Agoes e desta Escritura de Emissao, estando este isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido
da legislacdo aplicavel.

10.4.5. O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informagdes que lhe forem disponibilizadas
pela Emissora para verificar o atendimento do fndice Financeiro.

10.4.6. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas, sendo
que a ndo adocdo de qualquer medida prevista em lei ou na presente Escritura de Emissao que
vise a defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas deve ser aprovada, na forma do
artigo 12, paragrafo 29, da Instrugdo CVM 583.

10.5. Substituicao

10.5.1. Nas hipdteses impedimento, renlincia, intervencdo e/ou liquidagdo extrajudicial do
Agente Fiducidrio, ou qualquer outro caso de vacancia na funcdo de agente fiduciario da Emissao,
sera realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da
Emissdo, a qual deverd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacio, ou pela CVM. Na hipdtese de a convocacdo ndo ocorrer em até 15
(quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo
certo que a CVM podera nomear substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario da Emissao.

10.5.1.1. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungoes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissd3o, deverda este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas mediante convocacdo de Assembleia Geral
de Debenturistas solicitando sua substituigdo.

N
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10.5.1.2. Em qualquer hipdtese, a substituicio do Agente Fiducidrio ficard sujeita a
comunicacdo prévia a CVM.

10.5.1.3. A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente deverd ser objeto de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, que devera ser registrado na JUCESP.

10.5.1.4. A substituico do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM, no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis contados da data do arquivamento mencionado no item 10.5.1.3 acima.

10.5.1.4.1. O Agente Fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua nomeagdo,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 5.29.1 acima.

10.5.1.5. Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM.

10.6. Remuneracdo do Agente Fiduciario

10.6.1. Ser3o devidos ao Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura de Emiss&o,
correspondentes a parcelas anuais de R$18.000,00 (dezoito mil reais), devida pela Emissora,
sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) dia Util contado da data de assinatura da Escritura
de Emissdo e as demais no dia 15 do mesmo més de emissao da primeira fatura nos anos
subsequentes. A primeira parcela serd devida ainda que a Emissdo ndo seja liquidada, a titulo de
estruturacao e implantacao.

10.6.2. As parcelas serdo acrescidas de Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISSQN, da Contribuico para o Programa de Integracdo Social — PIS, da Contribuigdo para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS e de quaisquer outros tributos e despesas que
venham a incidir sobre a remuneracdo devida ao Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento, exceto pelo Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza — IR e da Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL; na data desta Escritura de
Emissdo, o acréscimo a que se refere esta alinea (gross-up) corresponde a 9,65% (nove inteiros
e sessenta e cinco centésimos por cento).

10.6.3. A remuneracdo sera devida até a liquidacdo integral da Emissdo, caso a Emissao ndo
tenha sido quitada na data de seu vencimento.
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10.6.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% ao més e multa de
2%.

10.6.5. Em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou
celebracdo de aditamentos aos instrumentos legais relacionados a emissdo, sera devida ao
Agente Fiducidrio uma remuneracdo adicional equivalente a R$500,00 (quinhentos reais) por
homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco)
dias apds comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiduciario @ Emissora de “Relatdrio de Horas”.

10.6.6. A parcela indicada os itens 10.6.1 e 10.6.5 acima, serdo atualizadas anualmente pelo

IPCA a partir da data do primeiro pagamento da remuneracdo prevista na alinea “a”, ou pelo
indice que eventualmente o substitua, calculada pro rata temporis se necessério.

10.6.7. Os servigos do Agente Fiducidrio previstos nesta Escritura de Emissdo sdo aqueles
descritos na Instrugdo CVM 583 e da Lei das Sociedades por Acoes.

10.6.8. A remuneragdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungdo
de agente fiducidrio durante a implantacdo e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds prévia
aprovagdo, sempre que possivel, quais sejam: viagens, estadias, alimentacdo, transporte e
publicagdes em geral, notificagdes, custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a
emissdo, extragdo de certiddes fotocdpias, digitalizacbes, envio de documentos, despesas
cartorarias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou
assessoria legal aos Debenturistas, necessarias ao exercicio da funcdo do Agente Fiducidrio,
durante ou apos, a implantagdo do servico, a serem cobertas pela Emissora, apds, sempre que
possivel, prévia aprovacdo.

10.6.9. Todas as despesas razodveis em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas razodveis incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros,
depésitos, indenizagGes, custas e taxas judicidrias de acdes propostas pelo Agente Fiducidrio,
desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas.
As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipdtese de a Emissora permanecer em
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inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias
corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco
da sucumbéncia.

10.6.10. O ressarcimento a que se refere o item 10.6.8 acima sera efetuado em 14 (quatorze)
dias, ap6s a realizacdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora, acompanhada de cdpia dos
comprovantes de pagamento.

CLAUSULA XI — ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
11.1. Convocacao

11.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”).

11.1.2. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente Fiduciario,
(i) pela Emissora, (iii) pelos Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo,
das Debéntures em Circulacdo, ou (iv) pela CVM.

11.1.3.  Aplicar-se-d a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agoes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

11.1.4. A convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas se dard mediante anincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes nos jornais previstos no item 5.29.1 acima, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagdo de anlincio de convocacdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacdo aplicivel e desta Escritura de
Emissao.

11.1.5. A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 8 (oito) dias
contado da publicacdo do edital de convocagdo ou, caso hdo se verifique quérum para realizacio
da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) dias contado da nova publicacio do
edital de convocacao.

11.1.6.  As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, vélidas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulacdo,
independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto
proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

7&\
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11.2, Quérum de Instalacio

11.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocacdo, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulac3o, e em segunda convocagdo, com qualquer quérum.

11.2.2.  Para efeito da constituicio de todos e quaisquer dos qudruns de instalacdo e/ou
deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emiss3o,
consideram-se “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas
(diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle comum, ou
administradores (conselheiros ou diretores) da Emissora, incluindo, mas n3o se limitando a,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas, até segundo grau.

11.3. Mesa Diretora

11.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

11.4. Quoérum de Deliberacdo

11.4.1. Nas deliberagbes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um
voto, admitida a constituicio de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto no item
11.4.2 abaixo, todas as deliberagbes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas
dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulac3o.

11.4.2. N&o estdo incluidos no quérum a que se refere ao item 11.4.1 acima: (i) os quéruns
expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de Emissdo, caso aplicavel; e (i)
qualquer alteragdo (a) na Remuneracdo, bem como em quaisquer datas de pagamento de
quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (b) na redacdo de qualquer dos eventos
previstos na Cldusula V acima; (c) nas regras relacionadas ao Resgate Antecipado Facultativo
Total e/ou Resgate Antecipado Obrigatdrio Total, previstos na Clausula V acima; (d) na Data de
Vencimento; e/ou (&) na espécie das Debéntures; em qualquer destas hipdteses, sera necessaria
a aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo, conforme o caso, observado que a renlincia ou o perddo temporario

%
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de um Evento de Vencimento Antecipado devera ser deliberado de acordo com o quérum de 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulagao.

11.4.3. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objeto
qualquer rentincia (waiver) dos direitos conferidos aos Debenturistas por meio desta Escritura de
Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia, deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagao
da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocacdo subsequente, por
Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulaggo.

11.4.4. Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleia
Geral de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora
sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiducidrio, conforme o caso, hipdtese em que sera obrigatdria.

11.4.5. O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

CLAUSULA XII — COMUNICACOES

12.1. As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura de Emissdo deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) para a Emissora:

ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

Avenida Marginal Direita do Tieté, n° 500, Bloco II, Subsolo, Sala n° 18, Vila
Jaguara

CEP 05118-100 — S&o Paulo, SP

At.: [e]

Telefone: [e]

E-mail: [e]

(i) para o Agente Fiduciario:
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SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, sala 1401

CEP 04534-002 - Sao Paulo, SP

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha

Sr. Matheus Gomes Faria

Sr. Rinaldo Rabello Ferreira

Telefone: (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

(i) para a B3:

B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — SEGMENTO CETIP UTVM

Praca Antonio Prado, n° 48, 2° andar

CEP: 01010-901 - Sao Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Valores Mobilidrios de Renda Fixa
Telefone: 0300-111-1597

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

12.1.1. As comunicagdes serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, nos enderegos acima
ou por correio eletronico nos enderegos acima. As comunicagbes feitas por correio eletronico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela méaquina utilizada pelo remetente).

12.1.2. A mudanca de qualquer dos enderecos devera ser comunicada as demais Partes pela
Parte que tiver seu endereco alterado. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo comunicagdo
guanto a alteracdo de enderego serdo arcados pela Parte inadimplente, exceto se de outra forma
previsto nesta Escritura de Emiss3o.

CLAUSULA XIII — DISPOSICOES GERAIS
13.1. Reniincia

13.1.1. N&o se presume a renlincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo, desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba a quaisquer das Partes em razdo de qualquer
inadimplemento da outra Parte prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
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interpretado como constituindo uma renlincia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes
assumidas nesta Escritura de Emiss@o ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso.

13.2. Despesas

13.2.1. A Emissora arcara com todos os custos relativos & Emiss3o e a distribuicdo, incluindo
sem limitacdo, despesas com a contratacdo de Agente Fiducidrio, assessores legais, Banco
Liquidante e Escriturador e registros de documentos.

13.3. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugao Especifica

13.3.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes
desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagGes
assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam execucdo especifica, submetendo-
se as disposicdes dos artigos 814 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito
de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

13.4. Disposicoes Gerais

13.4.1. Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando
as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

13.4.2. Para fins desta Escritura de Emissao, a expressao “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer
dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do
Brasil.

13.4.3. Para fins desta Escritura de Emissdo, consideram-se (a) “Sentenca Final Favoravel” a
sentencga final sob a qual ndo cabe mais recurso em sede arbitral do Procedimento Arbitral que
garanta o direito de a CA Investment adquirir a Participacdo J&F e (b) “Sentenca Final
Desfavoravel” a sentenga final sob a qual ndo cabe mais recurso em sede arbitral do Procedimento
Arbitral que ndo garanta o direito da CA Investment de adquirir a Participacdo J&F.

13.4.4. A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo sempre validas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagGes aqui previstas. Ocorrendo a declaracdo
de invalidagdo ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissdo, as Partes desde j&
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se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula declarada
invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condigGes vélidos que
reflitam os termos e condigées da clausula invalidada ou nula, observados a intengao e o objetivo
das Partes quando da negociacdo da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

13.4.5. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissdo, os
prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serdo computados de acordo com a regra
prescrita no artigo 132 da Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do
vencimento.

13.4.6. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os demais
documentos da Emiss3o, poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovagdo dos
Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteragdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais, regulamentares ou
exigéncias da CVM, ANBIMA ou da B3; (ii) quando verificado erro material, seja ele um erro
grosseiro, de digitacio ou aritmético; (iii) alteracBes a quaisquer documentos da Emissdo ja
expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da operagao; ou ainda
(iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo na razéo
social, endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional
para os Debenturistas.

13.4.7. Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo
o significado a eles atribuido nesta Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA X1V — LEI DE REGENCIA E FORO
14.1. Este Contrato sera regido e interpretado de acordo com as leis do Brasil.

14.2, Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Capital do Estado de Sdo Paulo, com
rendncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Séo Paulo, [e] de [e] de 20[e].
[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO.

ASSINATURAS SEGUEM NAS PAGINAS SEGUINTES. ]
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Pagina 1/2 de Assinaturas do "Instrumento Particular de Escritura da 32 (terceira) Emissdo de
Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, em Série l]nica,
para Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Eldorado Brasil CeluloseS.A."

ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

Emissora
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO. ]
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Pagina 2/2 de Assinaturas do "“Instrumento Particular de Escritura da 32 (terceira) Emissdo de
Debéntures Simples, Nso Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, em Série l]nica,
para Distribuicéo Publica, com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Eldorado Brasil Celulose S.A.”

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA.
Agente Fiducidrio
Nome:
Cargo:
Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO.]

L
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ANEXO II

MODELO DE ADITAMENTO

[ 1 ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA
CA INVESTMENT (BRAZIL) S.A.

Pelo presente instrumento, como emissora:

(A) CA INVESTMENT (BRAZIL) S.A., sociedade por acdes, sem registro de companhia
aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Rua Elvira Ferraz, n.0 68, 14° andar, Vila Olimpia, CEP 04552-040,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o
n.0 28.132.263/0001-73 e na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP") sob o
NIRE 35300505778, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“"Emissora”

ou “Companhia”);

e, como agente fiduciério, representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 12
(primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie com garantia
real, com garantia fidejusséria adicional, em série Unica, para distribuicdo publica com esforgos
restritos de distribuico da Emissora ("Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”):

(B) SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira atuando por sua filial, localizada na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, Bloco B, sala 1401, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 15.227.994/0004-01, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento (“Agente Fiduciario”);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individualmente, como “Parte”;
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CONSIDERANDO QUE:

(@) nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) EmisséGo de
Debéntures Simples, No Conversiveis em Agoes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejussdria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, da CA Investment (Brazil) S.A.", celebrado em 16 entre a Emissora e o Agente
Fiducirio, na qualidade de representante dos Debenturistas (“Escritura de Emissao”), a Emissora
realizou sua 12 (primeira) emissdo plblica de debéntures, no valor inicial de até
R$ 1.900.000.000,00 (um bilhdo e novecentos milhGes de reais) (“"Emissdo” e “Debéntures”,
respectivamente);

(b) nos termos da Escritura de Emissdo, foi admitida a distribuicio parcial das Debéntures,
observados a colocacdo de, no minimo, 100.000 (cem mil) Debéntures ("Montante Minimo”) na
data da primeira subscricdo e integralizagéo de Debéntures (“Primeira Data de Integralizacdo”),
bem como o prazo maximo de 6 (seis) meses, contados da Data de Emiss3o, para a subscrigao
e integralizacio das Debéntures (“Prazo de Colocacdo”);

(c) [na Primeira Data de Integralizacdio, o Montante Minimo das Debéntures foi devidamente
subscrito e integralizado, e, em [=], a Emissora encerrou a Oferta Restrita, tendo sido canceladas
as Debéntures n3o subscritas e integralizadas] / [em [=] de [=] de 2019, em adi¢do ao Montante
Minimo das Debéntures, foram subscritas e integralizadas [=] Debéntures adicionais, e, ém =],
a Emissora encerrou a Oferta Restrita[, tendo sido canceladas as Debéntures nao subscritas e
integralizadas]] / [a Oferta Publica foi encerrada pela Emissora em [=], tendo sido subscritas e
integralizadas [=] Debéntures]; e

(d) tendo em vista o disposto acima, as Partes desejam, de comum acordo, alterar a Escritura
de Emissdo a fim de retificar a quantidade total de Debéntures objeto da Emissdo e retificar o
Valor Total da Emiss30, sem a necessidade de quaisquer formalidades ou deliberacdes adicionais
por parte da Emissora, do Agente Fiduciario e/ou dos Debenturistas.

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “[=] Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emiss3o de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
AcBes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussdria Adicional, em Série Unica, para
Distribuicio Publica, com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Ca Investment (Brazil)”
(“Aditamento”), que sera regido pelas seguintes cladusulas e condigoes:

<*i\
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CLAUSULA PRIMEIRA — REQUISITOS

1.1. Este Aditamento sera protocolado para registro na JUCESP, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data da respectiva assinatura, de acordo com o artigo 62, inciso II, paragrafo 3° da
Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acdes”),
devendo ser entregue cdpia do protocolo do respectivo pedido de registro ao Agente Fiduciario
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do efetivo protocolo. Apds a realizacdo do registro
mencionado acima, o qual devera ocorrer em até 10 (dez) dias contados da data de assinatura
do Aditamento, devera ser entregue ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original do respectivo
documento, devidamente registrado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
efetivo registro.

CLAUSULA SEGUNDA — ADITAMENTOS

21. As Partes resolvem alterar os itens 6.2.1, 6.4.1. da Escritura de Emissdo, que passam a
vigorar com as seguintes novas redacOes, bem como fazer constar que toda e qualquer mengao
na Escritura de Emiss30 & possibilidade de distribuigéo parcial e sobre a colocagdo de um
determinado Montante Minimo ficou, para todos os fins, sem efeito e invalida:

"s.2.1. O valor total da Emisséo serd de R$[=] ([=1), na Data de Emissdo (conforme
abaixo definida), sendo permitida a distribuicao parcial das Debéntures, observada a
colocagéo do Montante Minimo (conforme definido abaixo) na Primeira Data de
Integralizacéo (conforme definida abaixo) ("Valor Total da Emisséo”).”

L]

"6.4.1. Serdo emitidas [=] (] = -]) Debéntures.”

<\

CLAUSULA TERCEIRA — RATIFICAGAO

3.1. Todos os demais termos e condicdes da Escritura de Emissdo, que n3o tiverem sido
alterados por este Aditamento permanecem validos e em pleno vigor.
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CLAUSULA QUARTA — DAS DISPOSICOES GERAIS

4.1 Os termos definidos e as expressdes adotadas neste Aditamento, iniciados em letras
mailsculas, no singular ou no plural, e que ndo tenham sido de outra forma definidos neste
Aditamento, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emissao.

4.2 N3o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da Escritura de
Emissdo e deste Aditamento. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes prejudicara tais
direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renlincia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagao ou modificagdo de quaisquer
outras obrigacdes assumidas pela Emissora na Escritura de Emissdo e deste Aditamento, ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

4.3 O presente Aditamento € firmado em carater irrevogavel e irretratavel obrigando as
partes por si e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

4.4 Caso qualquer das disposicbes deste Aditamento venha a ser julgada ilegal, invélida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicOes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

4.5 O presente Aditamento e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 784, incisos I e III, do Codigo de Processo Civil, e as obrigagdes nelas encerradas
estdo sujeitas a execucdo especifica, de acordo com os artigos 814 e seguintes, do Cédigo de
Processo Civil.

4.6 Caso a Emissora ndo providencie o registro deste Aditamento na JUCESP no prazo
indicado na Clausula 1.1 supra, o Agente Fiduciario devera promover o referido registro, por conta
da Emissora, devendo a Emissora arcar com os respectivos custos de registro, sem prejuizo de
verificar-se o inadimplemento de obrigacdo ndo pecuniaria pela Emissora.

CLAUSULA QUINTA — LEI DE REGENCIA E FORO

5.1 Este Aditamento sera regido e interpretado de acordo com as leis do Brasil.
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5.2 Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Capital do Estado de Sdo Paulo, com
renlincia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

S50 Paulo, [e] de [e] de 201[e]

CA INVESTMENT (BRAZIL) S.A.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA.
Testemunhas: Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:
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ANEXO III
MODELO DE INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRESTACAO DE FIANCA
Pelo presente instrumento, de um lado, coma fiadora e principal pagador,

ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A., sociedade por acoes com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Marginal Direita do Tieté, 500, bloco II, subsolo, sala 18, Vila
Jaguara, CEP 05118-100, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia ("CNPJ") sob o n.° 07.401.436/0002-12 (“Fiadora” ou “Eldorado Brasil”);

de outro lado, como agente fiduciario, nomeado na Escritura de Emissdo (conforme definido
abaixo), representando a comunh8o dos titulares das Debéntures (conforme definido abaixo):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, atuando por sua filial, localizada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, Bloco B, sala 1401, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.0 15.227.994/0004-01, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento
(“Agente Fiduciério” denominado em conjunto com a Fiadora como “Partes” ou, individual e
indistintamente, como “Parte”);

e, como afiancada,

CA INVESTMENT (BRAZIL) S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta
perante a Comiss&o de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
S30 Paulo, na Rua Elvira Ferraz, n.° 68, 14° andar, Vila Olimpia, CEP 04552-040, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME”) sob o
n.0 28.132.263/0001-73 e na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo ("JUCESP”) sob o
NIRE 35300505778, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Emissora”).

CONSIDERANDO QUE

(i) em 16 de setembro de 2019, a Emissora realizou sua 12 (primeira) emissdo puUblica
de debéntures, no valor total de R$ 1.900.000.000,00 (um bilhdo e novecentos
milhdes de reais) (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente) nos termos do
™ Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples,
Né&o Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional




"M, Autorregulagao |

L ANBIMA |

S iR ]
3 Agente Flduciario J

Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicio Publica com Esforgos Restritos de
Distribuigdo, da CA Investment (Brazil) S.A.", celebrada entre a Emissora e o Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas (“Escritura de Emissao”);

(i) nos termos da Escritura de Emissao, na data em que a Emissora concluir a aquisicao
da Participacdo J&F (conforme definido na Escritura de Emissdo), a Emissora devera
enviar ao Agente Fiduciario via original de instrumento de fianga (“Instrumento de
Fianca”) por meio do qual a Fiadora prestara fianca em favor dos Debenturistas, na
qualidade de devedora solidaria e principal pagadora de todas as Obrigacdes
Garantidas (conforme definidas abaixo); e

(iii) o Agente Fiduciario comparece neste ato, representando a comunh3o dos
Debenturistas, sendo estes Ultimos os afiancados em razdo da presente garantia;

Resolvem, as Partes, de comum acordo e sem quaisquer restrigoes, celebrar este Instrumento de
Fianca, de acordo com os termos e condices a seguir estabelecidos, livremente convencionados
entre as Partes, que se obrigam a cumpri-los e fazer com que sejam cumpridos.

CLAUSULA PRIMEIRA — REQUISITOS

1.1. Nos termos da clausula 6.22.2 da Escritura, a Fiadora e a Emissora deverao enviar ao
Agente Fiduciario uma via deste Instrumento de Fianga na data de sua celebragao, acompanhado
de copia da documentacdo societaria da Fiadora (incluindo as eventuais aprovagdes que se facam
necessarias) que comprove que este Instrumento de Fianca € valido e satisfaz de todos os
requisitos legais e estatutdrios necessérios para tanto (exceto pelo registro no Cartério de
Registro de Titulos e Documentos).

1.2. Nos termos dos artigos 129 e 130 da Lei n°® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, em
virtude da fianca ora avencada, a Fiadora e a Emissora obrigam-se, de forma irrevogavel e
irretratavel, a apresentar o presente Instrumento de Fianga para registro em Cartério de Titulos
e Documentos da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da data de celebracdo deste Instrumento e, uma vez registrado, a enviar 1 (uma) via
original ao Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis.

1.3. Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro deste Instrumento e seus
eventuais aditamentos no Cartério de Registro de Titulos e Documentos competente, serdo de
responsabilidade exclusiva da Emissora. Em caso de descumprimento das obrigagdes de registro
aqui previstas, o Agente Fiduciario fica autorizado a realizar os registros mencionados no item

(‘\
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1.1 acima, devendo ser ressarcido pelas Emissoras pelos gastos incorridos mediante apresentagao
dos respectivos comprovantes

CLAUSULA SEGUNDA - DO OBJETO

2.1. Pelo presente Instrumento de Fianca, em garantia do fiel, pontual e integral
cumprimento de todas as obrigagdes principais e acessOrias assumidas ou que venham a ser
assumidas pela Emissora relativas as Debéntures previstas na Escritura de Emiss3do (“Obrigagdes
Garantidas™), a Fiadora, nos termos do artigo 818 e seguintes da Lei 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Codigo Civil”), em carater solidario com relagdo a Emissora, de forma
irrevogével e irretratavel, presta garantia fidejusséria, na forma de. fianca, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se, na melhor forma de direito,
como devedor e principal pagador de todos os valores devidos pela Emissora em razao das
Obrigacdes Garantidas (“Fianca”).

2.2. Nenhuma objecdo ou oposigao das Emissoras poderd, ainda, ser admitida ou invocada
pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagbes perante 0s
Debenturistas.

2.3. Os valores devidos nos termos da Escritura de Emissdo, incluindo, mas nao se
limitando, s ObrigacBes Garantidas, serao devidos e deverdo ser pagos pela Fiadora no prazo
de até 1 (um) Dia Util, contados do recebimento da respectiva comunicac3o escrita enviada pelo
Agente Fiduciario, informando-o sobre a falta de pagamento de obrigagdo pecuniaria assumida
pela Emissora ou declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures nos termos da Escritura
de Emiss3o.

2.4. A Fianca entrard em vigor na data de assinatura deste Instrumento, permanecendo
valida em todos 0s seus termos até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas. A Fiadora
desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Cddigo Civil, a data do
pagamento integral de todos os valores devidos pela Emissora nos termos da Escritura de
Emissdo.

2.5. Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora em relacdo a Fianga ora prestada
(i) seré realizado fora do ambito da B3 S.A. - Brasil, Bolsa Balcdo e de acordo com as instrugdes
recebidas do Agente Fiducidrio e com os procedimentos previstos neste Instrumento; e (b) sera
efetuado livre e liquido, sem a dedugdo de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de
qualquer natureza, encargos ou retencOes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros,
multas ou demais exigibilidades fiscais.
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2.6. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos & faculdades de
exoneraco de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 827,
829, 830, 834, 835, 837, 838 e 839, do Cédigo Civil, e nos artigos 130, 131 e 794 da Lei n°
13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”).

2.7. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total
ou parcialmente, a Fianga, observado, entretanto, que a Fiadora desde ja concorda e obriga-se a
exigir, compensar ef/ou demandar as Emissoras por qualquer valor honrado pela Fiadora em
decorréncia da Fianga somente apds os Debenturistas terem recebido integralmente todos os
valores a eles devidos nos termos da Escritura de Emissao. '

2.8. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia pelo Agente Fiduciario dos prazos
para execucdo da Fianga em favor dos Debenturistas, conforme o caso, ndo ensejara, sob
hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser
excutida e exigida pelo Agente Fiducirio, pelos titulares das Debéntures, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até o integral cumprimento das Obrigagbes
Garantidas.

2.9. Fica certo e ajustado o carater ndo excludente, mas cumulativo entre si, da Fianca
com as demais garantias reais constituidas no ambito da Emissdo, podendo os Debenturistas e/ou
o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, excutir ou executar todas
ou cada uma delas indiscriminadamente, para os fins de amortizar ou quitar as Obrigacdes
Garantidas, ficando, ainda, estabelecido que a excussdo ou a execucdo das garantias reais
constituidas no ambito da Emisso independeré de qualquer providéncia preliminar por parte do
Agente Fiduciario, tais como aviso, protesto, notificacdo, interpelacdo ou prestacdo de contas, de
qualquer natureza.

CLAUSULA TERCEIRA - DECLARACOES E GARANTIAS DA FIADORA

3.1. A Fiadora, na data da assinatura deste Instrumento, declara e garante ao Agente
Fiduciario, que:

(i) & uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade anénima com registro de companhia aberta categoria “B” perante a CVM,
de acordo com as leis brasileiras, bem como esta devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

Al v\
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est4 devidamente autorizada a celebrar este Instrumento de Fianga, e a cumprir todas
as obrigacBes previstas neste Instrumento de Fianca, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais da Fiadora que assinam este Instrumento de Fianca tém
plenos poderes estatutarios e/ou delegados para representar a Fiadora na assungao
das obrigagdes dispostas neste Instrumento de Fianca e, sendo mandatarios, tiveram
os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor e efeito; ‘

a celebracdo deste Instrumento de Fianca € 0 cumprimento das obrigagbes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela Fiadora;

a celebracdo do Instrumento de Fianga, a colocacdio das Debéntures e o cumprimento
das obrigacdes previstas neste Instrumento de Fianca, (a) ndo infringem qualquer
disposicdo legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, incluindo, mas nao se
limitando as disposicoes de seu estatuto social, (b) ndo acarreta em (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos, (2) criagao de quaisquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Fiadora;
ou (3) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; e (c) ndo infringiu
qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da
Fiadora;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenga, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatorio,
adicional aos ja concedidos, € exigido para O cumprimento, pela Fiadora, de suas
obrigagBes nos termos deste Instrumento de Fianca e das Debéntures, ou para a
realizacdio da Emissdo, exceto pelo registro de que trata a Clausula Primeira acima;

as obrigacdes assumidas neste Instrumento de Fianca constituem obrigacoes
legalmente validas e vinculantes da Fiadora, exequiveis de acordo com os seus termos
e condicdes, com forga de titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784,
incisos I e I1I, do Cédigo de Processo Civil;

tem todas as autorizacdes e licengas relevantes (inclusive ambientais, societarias e
regulatdrias) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para O
exercicio de suas atividades, exceto por aquelas que estejam sendo discutidas de boa-
fé pela Fiadora e com a obtencao do respectivo efeito suspensivo;
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legislaco trabalhista e previdenciaria em vigor; e (d) a Fiadora cumpra a legislagao
aplicavel a salde e seguranga publicas;

(xvii) salvo por aqueles que estejam comprovadamente sendo contestadas de boa-fé pela
Fiadora (e com a obtengdo do respectivo efeito suspensivo), estd cumprindo, em
todos os aspectos, as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus
negdcios e necessarias para a execugao de seu objeto social, incluindo, mas sem
limitac3o a Legislagdo Socioambiental e que a utilizacso dos valores objeto da Emissdo
n3o implicard na violagdo da Legislagdo Socioambiental; e

(xviii) por si e seus acionistas controladores e funcionarios, estar ciente e cumprir (e envidar
seus melhores esforcos para fazer com que os eventuais subcontratados cumpram)
os termos das leis e normativos que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos
contra a administracio publica em especial as Leis Anticorrupcdo, na medida em que
(a) mantém politicas e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento
de tais normas; (b) da pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais
que venham a se relacionar com a Fiadora, previamente ao inicio de sua atuacao no
ambito deste documento; () abstém-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de
forma lesiva & administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para
seu beneficio, exclusivo ou ndo; e (d) realizara eventuais pagamentos devidos no
ambito deste instrumento exclusivamente por meio de transferéncia bancaria.

3.2. A Fiadora e a Fiadora se comprometem a notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis o
Agente Fiduciario caso quaisquer das declaracdes prestadas pela Fiadora ou pela Fiadora no
presente Instrumento, nos termos da Clausula 3.1, tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorretas.

CLAUSULA QUARTA - DA VIGENCIA

4.1, A Fianca, ora constituida, permanecera, valida, eficaz e exequivel até a integral
quitacdo das Obrigagdes Garantidas.

CLAUSULA QUINTA - DAS DISPOSICOES GERAIS

5.1. O presente Instrumento é celebrado pelas Partes em carater irrevogavel e irretratavel,
e constitui obrigacio legal, valida e vinculativa para as Partes, obrigando-as e a todos os seus
sucessores, herdeiros e/ou cessionarios permitidos a qualquer titulo.
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5.2. As obrigacdes, direitos e deveres assumidos no presente Instrumento ndo poderao
ser cedidos por qualquer das Partes sem o prévio e expresso consentimento por escrito de todas
as outras Partes.

5.3. A nulidade ou inexequibilidade de qualquer cldusula do presente Instrumento ndo
deverd afetar as demais clausulas deste Instrumento, que permanecera valido e em pleno vigor,
em relacdo a todas as demais clausulas e condigbes, respeitada a interpretacdo sistematica do
Instrumento.

5.4. O n3o exercicio, ou o atraso no exercicio, por qualquer das Partes, dos direitos a elas
respectivamente conferidos nos termos deste Instrumento, ndo sera interpretado como rentncia
em relacdo a tal direito. Toda e qualquer rentincia aos direitos estabelecidos neste Instrumento
somente sera valida quando entregue por escrito e assinada pela Parte renunciante.

5.5. Todos os termos iniciados por letra maitiscula neste Instrumento que ndo estiverem
aqui definidos tém o significado que lhes foram atribuidos na Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos.

5.6. Toda comunicacio ou notificacdo necessdria nos termos do presente Instrumento, ou
que qualquer das Partes possa desejar enviar, devera ser efetuada por escrito e entregue
pessoalmente, ou por portador, carta registrada ou notificacdo extrajudicial, ou qualquer outra
forma de correspondéncia cujo recebimento possa ser comprovado, para os seguintes enderegos:

M Se para a Fiadora:

ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

Avenida Marginal Direita do Tiet&, 500, bloco II, subsolo, sala 18, Vila Jaguara, CEP
05118-100

At.: [e]

Telefone: ([e]) [e]

E-mail: [e]

W
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(i) Se para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA. -
Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, sala 1401
CEP 04534-002 - S&o Paulo, SP
At.: Sr. Carlos Alberto Bacha

Sr. Matheus Gomes Faria

Sr. Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (11) 3090-0447

(21) 2507-1949

Correio Eletronico: fiduciario@simplificpavarini.com.br

(iii) Se para a Emissora:

CA INVESTMENT (BRAZIL) S.A.

Rua Elvira Ferraz, n° 68, 14° andar;, Vila Olimpia

CEP 04552-040 — S3o Paulo, SP

At.: Sr. Claudio Laert Cotrim Passos e Sr. Samuel Saldanha

Telefone: (11) 31356069

E-mail: ccotrim@paperexcellence-br.com; ssaldanha@paperexcellence-br.com

5.7. O presente Instrumento somente podera ser alterado por escrito, mediante a
concordéncia e assinatura de todas as Partes.

5.8. As Partes assinam este Instrumento reconhecendo todos os seus termos € condigdes,
comprometendo-se a cumprir todas as suas disposicoes, naquilo que lhes for aplicavel, assim
como comunicar imediatamente s outras Partes qualquer ato, fato ou omissdo que chegue ao
seu conhecimento e possa constituir uma violagdo a este Instrumento, bem como a tomar
qualquer providéncia que possa Vvir a ser exigida para a manutenggo da validade e eficacia deste
Instrumento.

5.9. As Partes reconhecem, desde ja, que este Instrumento constitui titulo executivo
extrajudicial, inclusive para os fins e efeitos do artigo 784, inciso III, da Lei n.° 13.105, de 16 de
marco de 2015, conforme alterada.

5.10. O presente Instrumento sera regido e interpretado pelas Leis da RepUblica Federativa
do Brasil.

W
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5.11. Fica eleito o foro da comarca de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa

renlincia de todos os outros, por mais privilegiados que sejam, para dirimir qualquer questdo
oriunda deste Instrumento.

Em testemunho do que, as Partes celebram este Instrumento em 4 (quatro) vias, juntamente
com as testemunhas mencionadas abaixo.

Sdo Paulo, [¢] de [e] de 20[e][°]
(o restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco)

[assinatura das partes]
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